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Informe de la Sociedad de Auditoria independiente sobre
los estados financieros consolidados combinados
condensados

Al directorio
de Enel S.p.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados combinados condensados por
el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2020 de algunas
participaciones de Enel Green Power S.p.A. en Centroamérica y Sudamérica (el
«Grupo Combinado») que comprenden el estado de resultados consolidado
combinado condensado, el estado del resultado integral consolidado combinado, el
estado de situacion financiera consolidado combinado condensado, el estado de
cambios en el patrimonio consolidado combinado, el estado de flujos de efectivo
consolidado combinado condensado y las notas por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2020.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados combinados condensados
por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2020 han sido preparados,
en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera aplicable a la informacion financiera intermedia (NIC 34).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas
internacionales de auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién «Responsabilidades de la Sociedad
de auditoria en relacién con los estados financieros consolidados combinados
condensados» de nuestro informe. Somos independientes de Enel Green Power
S.p.A. de acuerdo con las normas y los principios en tema de ética e independencia
del Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales (incluidas las
Normas Internacionales de Independencia) (Cédigo IESBA) emitido por la Junta de
Normas Internacionales de Etica para Contadores aplicables a nuestra auditoria.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis — Criterios de elaboracién y Restricciones de uso

Llamamos la atencién a las notas 1y 2 de los estados financieros consolidados
combinados condensados en el que se describen los criterios de elaboracion, incluido
el enfoque y las finalidades de su preparacion. Los estados financieros consolidados
combinados condensados han sido preparados con el fin de cumplir con los
requerimientos de la Comision para el Mercado Financiero. En particular, los estados
financieros consolidados combinados condensados han sido preparados para ser
incluidos en la documentacion que sera presentada ante la Comision para el Mercado
Financiero en el marco de una reorganizacién empresarial de las acciones del Grupo
Enel cuya finalidad es la integracion de las empresas de generacion de energia
renovable no convencional del Grupo Enel en Centroamérica y Sudamérica (a
excepcién de Chile) en Enel Américas S.A.. Por consiguiente, los estados financieros
consolidados combinados condensados no son aptos para otras finalidades. Por lo
tanto, nuestro informe no podra ser utilizado para otros propdésitos. Esta cuestién no
modifica nuestra opinién.

Otras cuestiones

La informacién comparativa del estado de situacion financiera consolidado combinado
condensado a 31 de diciembre de 2019 y del estado de resultados y del estado del
resultado integral por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2019 han sido, respectivamente, auditados y revisados por nosotros. El 5 de
noviembre de 2020, hemos expresado una opinién sin modificaciones sobre el estado
de situacién financiera consolidado combinado a 31 de diciembre de 2019 y una
conclusién sin modificaciones sobre el estado de resultados y el estado del resultado
integral consolidados combinados por el periodo de nueve meses terminado el 30 de
septiembre de 2019.

Responsabilidad del Gnico Director y de la Comision de Auditoria para
los estados financieros consolidados combinados condensados

El Unico Director es responsable de preparar los estados financieros consolidados
combinados condensados de acuerdo con las Norma Internacional de Informacion
Financiera aplicable a la informacién financiera intermedia (NIC 34), y, en los términos
de la ley italiana, de la parte del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de estados financieros consolidados combinados condensados libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados combinados condensados,
el Unico Director es responsable de evaluar si el Grupo Combinado tiene la capacidad
de continuar bajo el supuesto del negocio en marcha, revelando, si aplicable, las
cuestiones relativas al negocio en marcha y empleando el supuesto del negocio en
marcha excepto si el tnico Director tiene intenciones de liquidar el Grupo Combinado
0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria es responsable, en los términos de la ley italiana, de la
supervisién del proceso de elaboracion de la informacion financiera del Grupo
Combinado.
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Responsabilidad de la Sociedad de auditoria en relacién con los estados
financieros consolidados combinados condensados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros consolidados combinados condensados en su conjunto estan libres de
incorreccién material, debida a fraude o a conductas o circunstancias no voluntarias, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Por seguridad razonable
se entiende un alto grado de seguridad que, no obstante, no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las normas internacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o bien a conductas o circunstancias no voluntarias y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros consolidados combinados condensados.

Como parte de una auditoria conforme a las normas internacionales de auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros consolidados combinados condensados, debida a fraude o bien a
conductas o circunstancias no voluntarias, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a
conductas o circunstancias no voluntarias, ya que el fraude puede implicar
connivencia, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno;

— obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno del Grupo Combinado;

— evaluamos si las normas contables aplicadas son adecuadas y el caracter
razonable de las estimaciones contables realizadas por el Unico Director, incluida
la informacién correspondiente;

— concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por parte del Unico Director, del
supuesto de negocio en marcha y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre significativa
relacionada con hechos o con circunstancias que pueden dar lugar a dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo Combinado para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
debemos llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a la informacion
correspondiente en el estado de situacién financiera consolidado combinado o, si
dicha informacién no es adecuada, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se fundamentan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o circunstancias futuras
pueden ser la causa de que el Grupo Combinado deje de ser un negocio en
marcha;

— obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la informacion
financiera de las empresas o diferentes actividades econdémicas desempefiadas
dentro del Grupo Combinado para expresar nuestra opinién sobre los estados
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financieros consolidados combinados condensados. Somos responsables de la
direccion, supervision y desarrollo del encargo de auditoria del Grupo
Combinado. Somos Unicamente responsables de la opinion de auditoria.

Hemos comunicado a los responsables del gobierno corporativo, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
resultados significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Roma, 5 de noviembre de 2020

KPMG S.p.A.

(Firmado en el original)

Renato Naschi
Director de auditoria
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Informe de la Sociedad de Auditoria independiente sobre el
estado de situacion financiera consolidado combinado
condensado a 31 de diciembre de 2019

Al directorio
de Enel S.p.A.

Opinion

Hemos auditado el estado de situacion financiera consolidado combinado
condensado a 31 de diciembre de 2019 de algunas participaciones de Enel Green
Power S.p.A. en Centroamérica y Sudamérica (el «Grupo Combinado») y las notas,
que representan la informaciéon comparativa de los estados financieros consolidados
combinados condensados por el periodo de nueve meses terminado el 30 de
septiembre de 2020 redactado por el Grupo Combinado.

En nuestra opinién, el estado de situacién financiera consolidado combinado
condensado adjunto del Grupo Combinado es preparado, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con los criterios de elaboracion descritos en las notas 1y 2.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas
internacionales de auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion «Responsabilidad de la Sociedad de
auditoria en relacion con el estado de situacién financiera consolidado combinado» de
nuestro informe. Somos independientes de Enel Green Power S.p.A. de acuerdo con
las normas y los principios en tema de ética e independencia de Cddigo Internacional
de Etica para Contadores Profesionales (incluidas las Normas Internacionales de
Independencia) (Cédigo IESBA) emitido por de la Junta de Normas Internacionales de
Etica para Contadores aplicables a nuestra auditoria. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.
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Euro 10.415.500,00 i.v.
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Parrafos de énfasis — Criterios de elaboracién y Restricciones de uso

Llamamos la atencién a las notas 1 y 2 del estado de situacion financiera consolidado
combinado condensado en el que se describen los criterios de elaboracion, incluido el
enfoque y las finalidades de su preparacion. El estado de situacion financiera
consolidado combinado condensado es preparado con el fin de cumplir con los
requerimientos de la Comision para el Mercado Financiero. En particular, el estado de
situacion financiera consolidado combinado condensado es preparado para ser
incluido en la documentacion que sera presentada ante la Comision para el Mercado
Financiero en el marco de una reorganizacién empresarial de las acciones del Grupo
Enel cuya finalidad es la integracion de las empresas de generacion de energia
renovable no convencional del Grupo Enel en Centroamérica y Sudamérica (a
excepcion de Chile) en Enel Américas S.A.. Por consiguiente, el estado de situacion
financiera consolidado combinado condensado no es apto para otras finalidades. Por
lo tanto, nuestro informe no podra ser utilizado para otros propésitos. Esta cuestiéon no
modifica nuestra opinién.

Responsabilidad del unico Director y de la Comision de Auditoria para el
estado de situacién financiera consolidado combinado condensado

El unico Director es responsable de la redaccion de este estado de situacidn
financiera consolidado combinado condensado, de acuerdo con los criterios de
elaboracién descritos en las notas 1 y 2, de determinar la aceptabilidad de los criterios
de elaboracién y de la parte del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion del estado de situacion financiera consolidado combinado condensado
libre de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién del estado de situacion financiera consolidado combinado
condensado, el unico Director es responsable de evaluar si el Grupo Combinado tiene
la capacidad de continuar bajo el supuesto del negocio en marcha, revelando, si
aplicable, las cuestiones relativas al negocio en marcha y empleando el supuesto del
negocio en marcha excepto si la direccion tiene intenciones de liquidar el Grupo
Combinado o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera del Grupo Combinado.

Responsabilidad de la Sociedad de auditoria en relacion con el estado
de situacion financiera consolidado combinado condensado

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el estado de
situacién financiera consolidado combinado condensado en su conjunto esta libre de
incorreccién material, debida a fraude o a conductas o circunstancias no voluntarias, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Por seguridad razonable
se entiende un alto grado de seguridad que, no obstante, no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las normas internacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o bien a conductas o circunstancias no voluntarias y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en el
estado de situacion financiera consolidado combinado condensado.

Como parte de una auditoria conforme a las normas internacionales de auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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— identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en el estado de
situacion financiera consolidado combinado condensado, debida a fraude o bien
a conductas o circunstancias no voluntarias, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
conductas o circunstancias no voluntarias, ya que el fraude puede implicar
connivencia, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno;

— obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno del Grupo Combinado;

— evaluamos si las normas contables aplicadas son adecuadas y el caracter
razonable de las estimaciones contables realizadas por el Unico Director, incluida
la informacioén correspondiente;

— concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por parte del unico Director, del
supuesto de negocio en marcha y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con circunstancias que pueden dar lugar a dudas significativas
sobre la capacidad del Grupo Combinado para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, debemos
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a la informacién
correspondiente o, si dicha informacién no es adecuada, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se fundamentan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
circunstancias futuras pueden ser la causa de que el Grupo Combinado deje de
ser un negocio en marcha;

— obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la informacion
financiera de las empresas o diferentes actividades econdmicas desempenadas
dentro del Grupo Combinado para expresar nuestra opinjon sobre el estado de
situacion financiera consolidado combinado condensado. Somos responsables
de la direccion, supervision y desarrollo del encargo de auditoria del Grupo
Combinado. Somos unicamente responsables de la opiniéon de auditoria.

Hemos comunicado a los responsables del gobierno corporativo, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
resultados significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Roma, 5 de noviembre de 2020

KPMG S.p.A.

(Firmado en el original)

Renato Naschi
Director de auditoria
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Informe de la Sociedad de Auditoria independiente sobre la
revision del estado de resultados consolidado combinado
condensado y del estado del resultado integral consolidado
combinado por el periodo de nueve meses terminado el

30 de septiembre de 2019

Al directorio
de Enel S.p.A.

Introduccioén

Hemos realizado una revision del estado de resultados consolidado combinado
condensado y del estado del resultado integral consolidado combinado por el periodo
de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2019 de algunas participaciones
de Enel Green Power S.p.A. en Centroamérica y Sudamérica (el «Grupo
Combinado») y las notas correspondientes («el estado de resultados consolidado
combinado») y que representan la informacién comparativa de los estados financieros
consolidados combinados condensados por el periodo de nueve meses terminado el
30 de septiembre de 2020 redactado por el Grupo Combinado.

El Gnico Director es responsable de la redaccion de este estado de resultados
consolidado combinado de acuerdo con los criterios de elaboracion descritos en las
notas 1y 2. Nuestra responsabilidad es de expresar una conclusion sobre este
estado de resultados consolidado combinado basada en nuestra revision.

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional de
trabajos de revision 2410, «Revisién de informacion financiera intermedia realizada
por el auditor independiente de la entidad». Una revisién consiste en la formulacion
de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables y en la aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de una revision es sustancialmente menor que
el de una auditoria llevada a cabo de acuerdo con las Normas Internacionales de
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Auditoria y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos significativos
que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por
tanto, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin
asunto que nos haga concluir que el estado de resultados consolidado combinado por
el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2019 no ha sido
preparado en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los criterios de
elaboracién descritos en las notas 1y 2.

Parrafos de énfasis — Criterios de elaboracion y Restricciones de
uso

Llamamos la atencién a las notas 1y 2 del estado de resultados consolidado
combinado en el que se describen los criterios de elaboracion y el enfoque y
finalidades de preparacién correspondientes. El estado de resultados consolidado
combinado es preparado con el fin de cumplir con los requerimientos de la Comision
para el Mercado Financiero. En particular, el estado de resultados consolidado
combinado es preparado para ser incluido en la documentacion que sera presentada
ante la «Comisién para el Mercado Financiero» en el marco de una reorganizacion
empresarial de las acciones del Grupo Enel cuya finalidad es la integracion de las
empresas de generacion de energia renovable no convencional del Grupo Enel en
Centroamérica y Sudamérica (a excepcion de Chile) en Enel Américas S.A.. Por
consiguiente, el estado de resultados consolidado combinado no es apto para otras
finalidades. Por lo tanto, nuestro informe no podra ser utilizado para otros propdsitos.
Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.

Roma, 5 de noviembre de 2020

KPMG S.p.A.
(Firmado en el original)

Renato Naschi
Director de auditoria
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Estados financieros consolidados combinados

Estado de resultados consolidado combinado

condensado

Millones de euros

Notas Primeros nueve meses

2020 2019
Total ingresos 6.a 379 429
Total costos 7.a 263 239
Ingresos/(gastos) netos de gestion del riesgo commodity - -
Resultado de operacién 116 190
Ingresos financieros 165 192
Gastos financieros 264 308
Ingresos/(gastos) netos de hiperinflacién - -
Total ingresos/(gastos) financieros 7.b (99) (116)
Porcentaje de los ingresos/(gastos) derivados de participaciones valoradas } }
con el método de la participacion
Resultado antes de impuestos 17 74
Impuestos 7.c 22 40
Resultado de las operaciones continuadas 5) 34
Resultado de las operaciones discontinuadas - -
Resultado neto del periodo (5) 34
Atribuible a los propietarios de la controladora 27) 8
Atribuible a participaciones no controladoras 22 26




Estado del resultado integral consolidado combinado del
periodo

Millones de euros Primeros nueve meses
2020 2019
Resultado neto del periodo (5) 35

Otros componentes del resultado integral reclasificables
en el estado de resultados (previa deduccion de impuestos):

Parte efectiva de las variaciones de valor razonable de la cobertura de flujos de efectivo 41 40
Variacion del valor razonable de los costos de cobertura - (37)
Variacion de la reserva de conversion (744) 20
Ganancias y pérdidas registradas directamente en el patrimonio (703) 23
Resultado integral contabilizado en el periodo (708) 58
Atribuible a:

- propietarios de la controladora (722) 23
- participaciones no controladoras 14 35




Estado de situacion financiera consolidado combinado

condensado

Millones de euros

Notas a 30.09.2020 a31.12.2019
ACTIVO
Activo no corriente
- Propiedades, planta y equipo y activos intangibles 3.584 4.190
- Fondo de comercio 497 497
- Participaciones en subsidiarias (1) - 2
- Otros activos no corrientes 230 117
Total activos no corrientes 8.a 4.311 4.806
Activo corriente
- Inventarios 10 9
- Deudores comerciales 113 180
- Efectivo y equivalentes de efectivo 222 297
- Otros activos corrientes @ 1.323 305
Total activo corriente 8.b 1.668 791
Activos mantenidos para la venta 8.c 4 -
TOTAL ACTIVO 5.983 5.597
PATRIMONIO Y PASIVO
- Patrimonio del Grupo 8.d 4.287 3.276
- Participaciones no controladoras 8.e 207 224
Total patrimonio 4.494 3.500
Pasivo no corriente
- Financiaciones a largo plazo 830 976
- Provisiones varias y pasivos por impuestos diferidos 94 80
- Otros pasivos no corrientes 35 57
Total pasivos no corrientes 8.f 959 1.113
Pasivo corriente
- Financiaciones a corto plazo y parte corriente de las financiaciones a largo plazo 181 341
- Acreedores comerciales 183 491
- Otros pasivos corrientes 166 152
Total pasivo corriente 8.9 530 984
Pasivos mantenidos para la venta - -
TOTAL PASIVO 1.489 2.097
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 5.983 5.597

(1) A 31 de diciembre de 2019 incluye la participacion en Parque Edlico La Pampa, sociedad subsidiaria que debido al proyecto de
escisién no estéa incluida en el perimetro del Grupo combinado. Puesto que sera cedida antes de que el acta de escision sea

ejecutiva, la sociedad ha sido reclasificada entre los activos mantenidos para la venta a 30 de septiembre de 2020.

(2) De los cuales cuentas financieras por cobrar a corto plazo a 30 de septiembre de 2020 por 1.080 millones de euros (64 millones

de euros a 31 de diciembre de 2019).



Estado de cambios en

el patrimonio consolidado combinado

Reserva
de Reserva Reservas de
Reservade conversion de valoracion
consolidacion delos valoracion de
para estados estados de instrumentos Patrimonio de
financieros  financieros cobertura financieros  Ganancias y participaciones
consolidados en moneda de flujos Costos de pérdidas Patrimonio no Total
Millones de euros combinados  extranjera de efectivo cobertura  acumuladas del Grupo controladoras patrimonio
a 31 dediciembre de 2018 2.847 (305) (10) (20) 345 2.857 221 3.078
Distribucién de dividendos - - - B (35) (35) (32) (67)
Variacién del perimetro 7 - 41 - 48 - 48
Resultado integral en el periodo - 11 40 37) 9 23 35 58
que corresponden a:
- ganancias/(pérdidas) registradas directamente - 11 40 37) - 14 9 23
en el patrimonio
- resultado del periodo - - - - 9 9 26 35
a 30 de septiembre de 2019 2.854 (294) 71 (57) 319 2.893 224 3.117
a 31 de diciembre de 2019 2.900 (318) 25 (39) 708 3.276 224 3.500
Distribucién de dividendos - - = = (26) (26) (31) (57)
Revalorizacién monetaria por hiperinflacion - - - - 1 1 - 1
Aportaciones del proyecto de escision 1.058 - - - - 1.058 - 1.058
Variacion del perimetro 700 14 - - (14) 700 - 700
Resultado integral contabilizado - (736) 41 - 27) (722) 14 (708)
que corresponden a:
- ganancias/(pérdidas) registradas directamente - (736) 41 - - (695) 8) (703)
en el patrimonio
- resultado del periodo - - - -
Itado del period 27 27) 22 (5)
a 30 de septiembre de 2020 4.658 (1.040) 66 (39) 642 4.287 207 4.494




Estado de flujos de efectivo consolidado combinado

condensado

Millones de euros

Primeros nueve meses

2020 2019
Resultado antes de impuestos 17 74
Ajustes por:
Deterioros/(Reversiones de valor) netos de deudores comerciales y de otras cuentas por 1 1
cobrar
Amortizaciones, depreciaciones y deterioros de valor 117 104
(Ingresos)/Gastos financieros 99 116
Por(;e_ntajg de los ingresos derivados de participaciones valoradas con el método de la : :
participacion
Variaciones del capital circulante neto:
- inventarios 2) 1)
- deudores comerciales 33 6
- acreedores comerciales (95) 48
- otros pasivos derivados de los contratos con los clientes (6) -
- otros activos y pasivos (60) (57)
Intereses y otros gastos e ingresos financieros pagados y cobrados (55) (83)
Otros movimientos (46) (34)
Flujo de efectivo de actividad operativa (A) S 174
Inversiones en propiedades, planta y equipo, activos intangibles y activos derivados de
contratos con clientes corrientes ) (464)
Inversiones en empresas (0 ramas de empresas) previa deduccion del efectivo y : }
equivalentes de efectivo adquiridos
Disposicic’)n de empresas (o ramas de empresas) previa deduccion del efectivo y : 275
equivalentes de efectivo cedidos
(Incremento)/Decremento de otros activos de inversion - 1
Flujo de efectivo de actividades de inversién/desinversion (B) (490) (188)
Nuevas emisiones de cuentas financieras por pagar a largo plazo 45 267
Reembolsos de cuentas financieras por pagar (73) (431)
Otras variaciones de la deuda financiera neta (1.221) 15
Cobros de cesion de participaciones sin pérdida de control - -
Cambio del patrimonio por variacion de escision empresarial parcial 1.730 7
Otros movimientos - -
Dividendos y anticipos sobre los dividendos pagados 3) (42)
Flujo de efectivo por actividades de financiacion (C) 478 (184)
Efecto de la variacion de cambios en el efectivo y equivalentes de efectivo (D) (66) -
Incremento/(Decremento) del efectivo y equivalentes de efectivo (A+B+C+D) (75) (198)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo (1) 297 518
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo (2) 222 320

(1) De los cuales «Efectivo y equivalentes de efectivo» por 297 millones de euros a 1 de enero de 2020 (497 millones de euros a 1
de enero de 2019) y «Efectivo y equivalentes de efectivo» de los «Activos mantenidos para la venta» igual a 21 millones de euros

a 1 de enero de 2019.

(2) De los cuales «Efectivo y equivalentes de efectivo» por 222 millones de euros a 30 de septiembre de 2020 (320 millones de euros

a 30 de septiembre de 2019).
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Notas

1. Introduccidn

El domicilio social de Enel S.p.A. se encuentra en Roma, Italia, en Viale Regina Margherita 137. La
sociedad esta cotizada en la Bolsa de Milan desde 1999. Enel es una multinacional de la energia y uno
de los principales operadores integrados globales en los sectores de la electricidad y del gas, que se
centra principalmente en Europa y América Latina. En concreto, Enel S.p.A. posee en la actualidad el 65
% de Enel Américas S.A. («<Enel Américas»), sociedad cotizada en la Bolsa de Santiago de Chile (Chile)
y Nueva York (EE.UU.).

Con fecha 21 de septiembre de 2020, el Directorio de Enel Américas ha resuelto iniciar el proceso de
fusion que permitird al Grupo Enel reorganizar e integrar la generacion de energia renovable no
convencional de los diferentes paises de Centroamérica y Sudamérica, precisamente a través de la
propia Enel Américas, a excepcién de Chile que ya estéa integrado.

Ademas, la operacion permitira simplificar aln mas la estructura participativa del Grupo Enel en
Centroamérica y Sudamérica y alinear la diversificacion de los diferentes negocios de Enel Américas
con el resto del Grupo. La operacion fue comunicada en tiempo y forma a la «Comisién para el Mercado
Financiero de Chile» (CMF).

La reorganizacion societaria prevé la integracion, en Enel Américas, de los activos de generacion de
energia renovables no convencionales que el Grupo Enel tiene en Argentinal, Brasil, Colombia, Costa
Rica, Guatemala, Panama, Peru y la sociedad Energia y Servicios South America S.p.A., subholding de
las sociedades costarricenses pero con sede en Chile, mediante una serie de transacciones que
culminaran con una fusiéon en Enel Américas. Un efecto afiadido de esta operacion entre partes
relacionadas implicara el incremento de la participacién de Enel S.p.A. en Enel Américas que requerira,
entre otras cosas, una adecuacion de los estatutos societarios de Enel Américas para eliminar la actual
limitacion accionaria segun la cual cada uno de los accionistas no puede superar el limite del 65 % de
los derechos de voto.

El 17 de septiembre de 2020, el Consejo de Administracion de Enel expreso su dictamen favorable a la

peticién remitida por la propia controlada Enel Américas a condicién de que la operacion:

> se realice en términos y en condiciones de mercado;

> garantice una sélida posicién financiera a Enel Américas, la cual le permita desarrollar en el futuro el
negocio de la generacion de energia renovable no convencional y continuar su camino de
crecimiento.

En virtud de lo anterior, para facilitar informacién oportuna a los distintos grupos de interés, se han

elaborado unos estados financieros intermedios consolidados combinados de nueve meses de las

sociedades pertenecientes a Enel mediante su subsidiaria EGP S.p.A. en Argentina (a excepcion de la

sociedad Parque Eolico La Pampa, como se especifica en la nota 1 a pie de pagina), Brasil, Colombia,

Costa Rica, Guatemala, Panama, Pert y de la sociedad Energia y Servicios South America S.p.A. en

Chile (en lo sucesivo el Grupo combinado), para los periodos terminados a 30 de septiembre de 2020 y

2019.

La excepcion de la sociedad Parque Edlico La Pampa que no entra en el perimetro de la operacion.
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Por estados financieros consolidados combinados a 30 de septiembre de 2020 se entiende la

combinacidn técnica de las sociedades incluidas en el perimetro arriba mencionado, con la aplicacion de

las normas contables internacionales NIIF, preparados de continuidad con los importes de los estados

financieros de Enel S.p.A. con un enfoque de tipo push down por lo que se refiere a los importes

relativos a las combinaciones de negocios llevadas a cabo en el pasado por el Grupo Enel, a las cuales

se afiaden los efectos siguientes:

> aportaciones que EGP S.p.A. hara en favor de la sociedad beneficiaria Enel Rinnovabili S.r.l. (newco
de derecho italiano que se constituira ad hoc para llevar a cabo la operacién) tal como fue previsto
en el proyecto de escision de EGP S.p.A. presentado el 9 de octubre de 2020 ante la Camara de
Comercio de Roma (para mas detalles, véase el parrafo especifico en relacion con los hechos
relevantes ocurridos después del cierre);

> las partidas intragrupo han sufrido una eliminacion diferente para tener en cuenta el diferente
perimetro de consolidacion (se remite al anexo de las participaciones en el cual se detalla el
perimetro de consolidacion de los presentes estados financieros intermedios consolidados
combinados de nueve meses);

> asignacién a un holding ficticio de las participaciones poseidas por EGP S.p.A., debiendo reclasificar
a una reserva de consolidacion de los estados financieros combinados la contrapartida derivada del
reconocimiento de las participaciones en este holding, puesto que no puede considerarse capital
social de este ultimo.

La moneda de presentacion de los presentes estados financieros consolidados combinados de nueve
meses es el euro y, cuando no se indique expresamente lo contrario, los importes se presentan en
millones de euros.

Los estados financieros consolidados combinados condensados de nueve meses a 30 de septiembre de
2020, se han sometido a auditoria contable completa por lo que se refiere a las cifras del estado de
situacion financiera a 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 y por lo que se refiere a las
cifras del estado de resultados a 30 de septiembre de 2020, mientras que las cifras del estado de
resultados comparativo por los primeros nueve meses de 2019 se han sometido a auditoria contable
limitada. Los informes de auditoria fueron emitidos por KPMG y se han adjuntado al final de estos
estados financieros consolidados combinados condensados de nueve meses.

Cabe sefialar que los datos incluidos en el estado de cambios en el patrimonio del periodo 31 de
diciembre de 2018 — 30 de septiembre de 2019 y los importes presentados en el estado de flujos de
efectivo del periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2019, no han sido sometidos a

auditoria contable, ni completa ni limitada, por parte de KPMG.

2. Normas contables y criterios de evaluacidn

2.1 Conformidad con las NIC/NIIF

Los estados financieros consolidados combinados condensados por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2020, se han redactado de conformidad con las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board - IASB) y las interpretaciones del Comité de Interpretacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) y de la Comision permanente de interpretaciones (Standing

Interpretations Committee - SIC).
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En concreto, estos estados financieros de han redactado de conformidad con la norma internacional de
contabilidad aplicable para la elaboracién de los estados financieros intermedios («NIC 34 - Informacion
financiera intermedia») y estan constituidos por el estado de resultados consolidado combinado
condensado, el estado del resultado integral consolidado combinado del periodo, el estado de situacion
financiera consolidado combinado condensado, el estado de cambios en el patrimonio de los estados
financieros consolidados combinados, el estado de flujos de efectivo consolidado combinado
condensado y por las notas correspondientes.
En el Estado de situacion financiera consolidado combinado condensado, la clasificacion de los activos
y pasivos se realiza segun el criterio «corriente/no corriente», separando especificamente los activos
clasificados como mantenidos para la venta y los pasivos incluidos en un grupo para su disposicién
clasificado como mantenido para la venta. Los activos corrientes, que incluyen el efectivo y los
equivalentes de efectivo, son los destinados a ser realizados, cedidos o consumidos en el ciclo
operativo normal del Grupo combinado o en los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio. Los pasivos
corrientes son aquellos para los cuales se ha previsto la extincion en el ciclo operativo normal del Grupo
combinado o en los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio.
El Estado de resultados consolidado combinado condensado se clasifica con base en la naturaleza de
los costos, evidenciando por separado el resultado neto de las operaciones continuadas y el de las
operaciones discontinuadas atribuibles a los propietarios de la controladora del Grupo combinado y a
participaciones no controladoras.
El Estado de flujos de efectivo consolidado combinado condensado se presenta utilizando el método
indirecto, evidenciando por separado el flujo de efectivo de la actividad operativa, de la actividad de
inversion y de la actividad de financiacion asociada a las operaciones discontinuadas.
En concreto, aunque en la clasificacion de las partidas el Grupo combinado no se desvia de lo dispuesto
en la NIC 7, se aclara lo siguiente:
> en los flujos de efectivo de actividad operativa se reflejan, ademas de los flujos de efectivo
procedentes de la gestion caracteristica, los intereses sobre las financiaciones concedidas y
obtenidas, asi como los dividendos recibidos de los negocios conjuntos o asociadas;
> las actividades de inversidn/desinversion incluyen las inversiones en propiedades, planta y equipo y
activos intangibles y las relativas disposiciones, asi como en activos derivados de contratos con los
clientes referentes a acuerdos de concesion de servicios. Asimismo, incluyen los efectos de las
combinaciones de negocios en las que el Grupo combinado adquiere o pierde el control de
sociedades y otras inversiones menores;
> en cambio, en los flujos de actividades de financiacién se incluyen los flujos de efectivo originados
por operaciones de gestion de activos y pasivos, los dividendos pagados a las participaciones no
controladoras por las sociedades combinadas, asi como los efectos de operaciones en
participaciones no controladoras que no modifican el estatus de control de las sociedades afectadas;
> se explicita en una partida separada el efecto de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo y
se transfieren, asi, integramente los efectos del estado de resultados a fin de neutralizar su efecto en
el flujo de efectivo de la actividad operativa.
Los estados financieros se redactan en la perspectiva de la continuidad empresarial aplicando el método
del costo histdrico, a excepcion de las partidas de los estados financieros que segun las NIIF se
contabilizan al valor razonable, como se indica en los criterios de valoracion de cada partida, y de los
activos no corrientes (o grupos para su disposicion) clasificados como mantenidos para la venta, que se
valoran al menor entre el valor contable y el valor razonable previa deduccién de los costos de venta.
La moneda utilizada por el Grupo combinado para la presentacion de los Estados financieros
consolidados combinados condensados de nueve meses es el euro. Todos los valores se expresan en
millones de euros, salvo cuando expresamente se indique lo contrario.
Los Estados financieros ofrecen informacion comparativa del ejercicio anterior y su publicacion esta

autorizada.

13



2.2 Uso de estimaciones y valoraciones de la direccién

La redaccion de los estados financieros consolidados combinados condensados de nueve meses al 30
de septiembre de 2020 en aplicacion de las NIIF, requiere que la direccion tome decisiones y realice
estimaciones e hipotesis que pueden afectar a los valores de los ingresos, costos, activos y pasivos de
los estados financieros y a la informacién asociada, asi como a los activos y pasivos contingentes en la
fecha de referencia. Las estimaciones y las valoraciones de la direccién se basan en las experiencias
pasadas y en otros factores considerados razonables en este caso. Se adoptan cuando el valor contable
de los activos y pasivos no puede deducirse facilmente de otras fuentes. Por lo tanto, los resultados
finales totales podrian diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y las hipotesis se revisan
periédicamente y los efectos de cada variacion se reflejan en el Estado de resultados, cuando la revision
se refiere solo a ese ejercicio. En cambio, en caso de que esta afecte a ejercicios tanto corrientes como
futuros, la variacion se contabiliza en el ejercicio en el cual se realiza la revision y en los relativos
periodos futuros.

En aras de una mejor comprension de los estados financieros, a continuacién se indican las principales
partidas de los estados financieros afectadas por el uso de estimaciones contables y los elementos que
dependen en mayor medida de la valoracion de la direccién, evidenciando las principales hipotesis
utilizadas en su proceso de valoracion, respetando las NIIF antes mencionadas. En efecto, la criticidad
presente en estas valoraciones esta determinada por el recurso a hipétesis y/o juicios profesionales
relativos a teméticas inciertas por su naturaleza.

Las modificaciones de las condiciones en las que se basan las hipétesis y los juicios adoptados podrian
tener un impacto significativo en los resultados siguientes.

Uso de estimaciones

Los activos como propiedades, planta y equipo, inversiones inmobiliarias, activos intangibles, activos por
derecho de uso de un activo subyacente y fondo de comercio sufren una reduccién de valor cuando su
valor contable supera el valor recuperable, representado por el mayor entre el valor razonable, previa
deduccidn de los costos de disposicion, y el valor de uso.

Las comprobaciones del valor recuperable se realizan segun los criterios previstos por la NIC 36.

El Grupo combinado suele aplicar, en la determinacion del valor recuperable, el criterio del valor de uso.
Por valor de uso se entiende el valor actual de los flujos de efectivo futuros con origen previsto
procedente de los activos objeto de valoracién, actualizados utilizando una tasa de descuento, antes de
impuestos, que refleja las valoraciones corrientes de mercado del valor temporal del dinero y de los
riesgos especificos del activo.

Los flujos de efectivo futuros esperados utilizados para determinar el valor de uso se basan en el plan
industrial mas reciente, aprobado por la direccién, que contiene las previsiones de volimenes, ingresos,

costos operativos e inversiones.

Estas previsiones cubren el periodo de los proximos 5 afios; en consecuencia, los flujos de efectivo
relativos a los ejercicios posteriores se determinan con base en una tasa de crecimiento a largo plazo
que no supera la tasa de crecimiento a largo plazo prevista para el sector y el pais.

El valor recuperable es sensible a las estimaciones e hipoétesis utilizadas para determinar el importe de
los flujos de efectivo y a las tasas de descuento aplicadas. Sin embargo, posibles variaciones en la
estimacion de los factores de estimacion en los que se basa el célculo de dichos valores recuperables
podrian desembocar en valoraciones diferentes. El andlisis de cada uno de los grupos de activos no

14



financieros es Unico y exige a la direccion empresarial el uso de estimaciones e hip6tesis consideradas
prudentes y razonables en relacidn con las circunstancias especificas.

En cada fecha de referencia de los Estados financieros, el Grupo combinado registra una provision para
las pérdidas crediticias esperadas en los deudores comerciales y otros activos financieros valorados al
costo amortizado, los instrumentos de deuda valorados al valor razonable contabilizado en el Estado del
resultado integral, los activos derivados de contrato con los clientes y todos los restantes activos que
entran en el ambito de aplicacion del deterioro.

Las provisiones para pérdidas crediticias esperadas en los activos financieros se basan en hipétesis
referentes al riesgo de impago y las pérdidas esperadas. Al formular estas hipétesis y seleccionar los
datos para el calculo de la pérdida crediticia esperada, la direccién utiliza su propio juicio profesional,
basado en la propia experiencia histérica, en las condiciones de mercado actuales, ademas de en
estimaciones futuras al final de cada periodo de referencia de los Estados financieros.

La pérdida crediticia esperada (Expected Credit Loss, ECL), calculada utilizando la probabilidad de
impago (PD), la pérdida en caso de impago (LGD) y la exposicion al riesgo en caso de impago (EAD),
es la diferencia entre los flujos de efectivo debidos en base al contrato y los flujos de efectivo esperados
(incluyendo los cobros no recibidos) actualizados utilizando la tasa de interés efectiva original.

En concreto, para los deudores comerciales, los activos derivados de contrato con los clientes (contract
assets) y los créditos por arrendamiento, incluidos aquellos con un componente financiero significativo,
el Grupo combinado aplica el enfoque simplificado, calculando las pérdidas esperadas en un periodo
correspondiente a la vida residual del crédito, generalmente igual a 12 meses.

Con base en el mercado especifico de referencia y en el marco normativo aplicable, asi como en las
expectativas de recuperacion después de 90 dias, para estos créditos, a efectos del calculo de las
pérdidas esperadas se aplica principalmente una definicion de impago igual a 180 dias de vencimiento,
puesto que, de acuerdo con las valoraciones de la direccion, se considera el indicador mas
representativo del incremento significativo del riesgo de crédito. En consecuencia, los activos financieros
vencidos desde hace mas de 90 dias no suelen considerarse impagados, a excepcion de algunos
sectores comerciales regulados especificos.

Para los deudores comerciales y los activos derivados de contrato con los clientes, el Grupo combinado
aplica principalmente un enfoque colectivo basado en la agrupacion de créditos en lotes, considerando
el contexto regulador especifico y el negocio de referencia. El Grupo combinado adopta un enfoque
analitico solo para los deudores comerciales que la direccién considera significativos individualmente y
en presencia de informacion especifica sobre el incremento significativo del riesgo de crédito.

En caso de valoraciones individuales, la PD se obtiene principalmente de proveedores externos.
Contrariamente, en caso de valoraciones colectivas, los deudores comerciales se agrupan segun las
caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y la informacion sobre el vencimiento, considerando

una definicion especifica de impago.

En funcion de cada negocio y marco regulador local, asi como las diferencias entre las carteras de
clientes, también en términos de caracteristicas de riesgo, de indices de impago y expectativas de
recuperacion, se definen grupos especificos.

Se presupone que los activos derivados de contrato con los clientes presentan sustancialmente las
mismas caracteristicas de riesgo que los deudores comerciales, a paridad de tipologias contractuales.

A fin de cuantificar la ECL para los deudores comerciales con caracter colectivo, asi como los activos

derivados de contrato con los clientes, el Grupo combinado considera las siguientes hip6tesis respecto a

los parametros subyacentes:
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> la PD, estimada igual al indice medio de impagos, se calcula para grupos y considerando datos
histéricos de al menos 24 meses;

> la LGD depende de los indices de recuperacion de cada grupo y se actualiza segun la tasa de
interés efectiva; y

> la EAD se estima al valor contable en la fecha de referencia de los estados financieros, previa
deduccién de los depdsitos de caja, incluidas las facturas emitidas pero no vencidas y las facturas
pendientes de emitir.

Con base en las valoraciones especificas de la direccién, el ajuste prospectivo (forward-looking

adjustment podra aplicarse considerando informacién cualitativa y cuantitativa a fin de reflejar eventos y

escenarios macroeconémicos futuros, que podrian influir en el riesgo de la cartera o del instrumento

financiero.

El valor razonable de los instrumentos financieros se determina con base en los precios directamente
observables en el mercado, cuando estan disponibles o, para los instrumentos financieros no cotizados,
utilizando técnicas de valoracion especificas (principalmente basadas en el valor actual) que maximizan
datos observables en el mercado. En circunstancias poco probables en que esto no fuese posible, la
direccion estima los datos teniendo en cuenta las caracteristicas de los instrumentos objeto de
evaluacion.

De conformidad con la norma contable internacional NIIF 13, el Grupo combinado incluye la medicién
del riesgo de crédito, tanto de la contraparte (Credit Valuation Adjustment o CVA) como propio (Debit
Valuation Adjustment o DVA), a fin de poder ajustar el valor razonable de los instrumentos financieros
derivados para la correspondiente medicién del riesgo de contraparte. Variaciones en las hipotesis
efectuadas en la estimacion de los datos iniciales podrian afectar al valor razonable contabilizado en los
estados financieros para estos instrumentos.

A fin de evaluar la posibilidad de recuperacion de los costos de desarrollo, el valor recuperable se
estima con base en hipotesis relativas a desembolsos de efectivo posteriores que se espera realizar, de
modo que el bien esté listo para el uso o la venta, a las tasas de descuento aplicables y al periodo de
beneficio esperado.

Una parte de los empleados del Grupo combinado disfruta de planes de pensiones que ofrecen
prestaciones de prevision social basadas en la historia retributiva y en los respectivos afios de servicio.
Ademas, algunos empleados disfrutan de la cobertura de otros planes de beneficios posteriores a la
jubilacion.

Los célculos de los costos y de los pasivos asociados a estos planes se basan en estimaciones
efectuadas por asesores actuariales, que utilizan una combinacion de factores estadistico-actuariales,
como datos relativos a los afios anteriores y previsiones de los costos futuros. Ademas, se consideran
componentes de estimacion los indices de mortalidad y de retiro, las hipétesis relativas a la evolucion
futura de las tasas de descuento, de las tasas de crecimiento de las retribuciones, de las tasas de
inflacion, asi como el andlisis de la evolucion en la tendencia de los costos de la asistencia sanitaria.
Estas estimaciones podran diferir sustancialmente de los resultados efectivos, debido a la evolucion de
las condiciones econémicas y de mercado, de incrementos/reduccién de las tasas de retiro y de la
esperanza de vida de los participantes, ademas de variaciones de los costos efectivos de la asistencia
sanitaria.

Estas diferencias podrian tener un impacto significativo en la cuantificacién del gasto en pensiones y en
otros gastos vinculados a estas
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El Grupo combinado es parte en diferentes procedimientos civiles, administrativos y fiscales, vinculados
al desempefio normal de su actividad, que podrian generar pasivos de importe significativo, para los
cuales no siempre es objetivamente posible prever el resultado final. La valoracion de los riesgos
asociados a dichos procedimientos se basa en elementos globales que, por su naturaleza, implican el
recurso al juicio de los administradores, también teniendo en cuenta los elementos recabados por los
asesores externos que asisten al Grupo combinado, en relacién con su clasificacion entre los pasivos
contingentes o entre los pasivos.

Se han constituido provisiones destinadas a cubrir todos los pasivos significativos para los casos en que
los abogados hayan constatado la probabilidad de un resultado desfavorable y una estimacion
razonable del importe de la pérdida, la nota 12 ofrece informacioén de los pasivos contingentes mas
significativos para el Grupo combinado.

El desempefio de la actividad de generacién puede implicar obligaciones por parte del operador
respecto a actividades e intervenciones futuras que deberan sostenerse al final del periodo de
funcionamiento de la central o de la planta.

Estas intervenciones pueden referirse a las actividades de desmantelamiento de las plantas y al
restablecimiento de las ubicaciones o a obligaciones de otra indole, las cuales se asocian naturalmente
a la tecnologia de generacion adoptada.

La naturaleza de estas obligaciones incide en gran medida también en el tratamiento contable al que se
someten.

La obligacion, basada en hipétesis financieras y de ingenieria, se calcula actualizando los futuros flujos
de efectivo esperados que el Grupo combinado espera tener que pagar en virtud de las diferentes
obligaciones asumidas.

La tasa de descuento utilizada para la actualizacion del pasivo es el denominado «sin riesgo», antes de
impuestos (risk free rate), y se basa en los parametros econémicos del pais donde se ubica la planta.
La direccion cuantifica este pasivo con base en la tecnologia existente en la fecha de valoracion y se
revisa, cada afio, teniendo en cuenta el desarrollo en las técnicas de desmantelamiento y
restablecimiento, asi como la evolucion continua de las leyes existentes en materia de proteccion de la
salud y de la salvaguarda medioambiental.

Después el valor de la obligacién se adecua para reflejar el paso del tiempo y las posibles variaciones
de estimacion.
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Cuando la tasa de interés implicita en el arrendamiento no puede determinarse facilmente, el Grupo

combinado utiliza la tasa incremental por préstamos (IBR - incremental borrowing rate) en la fecha de

entrada en vigor del arrendamiento para calcular el valor actual de los pagos debidos por el

arrendamiento. Esta tasa de interés corresponde a la que el arrendatario deberia pagar por un

préstamo, con una duracion y con garantias similares, necesario para obtener un activo de valor similar

al activo por derecho de uso en un contexto econémico similar. En ausencia de datos observables, el

Grupo combinado estima la IBR con base en hipétesis que reflejan la duracion y las condiciones

contractuales del arrendamiento y en otras estimaciones especificas de la sociedad.

El aspecto de la NIIF16 que ha exigido el mayor recurso al juicio profesional por parte del Grupo

combinado se refiere a la determinacion de la IBR, para estimar el valor actual de los pagos debidos por

el arrendamiento debido al arrendador. En este contexto, el enfoque del Grupo combinado para la

determinacion de la IBR se basa en la valoracion de los tres componentes clave siguientes:

> latasa de riesgo cero, que considera los flujos contractuales de los pagos para el arrendamiento en
moneda extranjera, el contexto econémico en el momento de la negociacion del contrato de
arrendamiento y su duracion;

> el ajuste para el diferencial de crédito, a fin de calcular la IBR especifica para el arrendatario
teniendo en cuenta la posible garantia de la sociedad que controla en Gltima instancia el Grupo
combinado u otras garantias subyacentes;

> los ajustes inherentes al contrato especifico de arrendamiento, para reflejar en el calculo de la IBR el
hecho de que la tasa de actualizacién esta directamente asociada al tipo de activo subyacente, en
vez de a una IBR genérica. En concreto, el riesgo de insolvencia para el arrendador esta mitigado
por su derecho a reclamar el activo subyacente.

A 30 de septiembre de 2020 los estados financieros consolidados combinados condensados de nueve
meses, comprenden activos por impuestos diferidos, asociados a la contabilizacién de pérdidas fiscales
utilizables en ejercicios posteriores y a componentes de renta con deducibilidad tributaria diferida, por un
importe cuya recuperacion en los ejercicios futuros considera muy probable la Administracion.

La recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos esta supeditada a la consecucion de
beneficios imponibles futuros suficientemente elevados para absorber dichas pérdidas fiscales y para el
uso de los beneficios de los otros activos por impuestos diferidos.

Se exigen juicios significativos de la direccion para determinar el importe de los activos por impuestos
diferidos que pueden contabilizarse en los estados financieros, en base al tiempo y al importe de las
rentas imponibles futuras, asi como a las futuras estrategias de planificacion fiscal y a las tasas
impositivas vigentes en el momento de su devolucion. No obstante, en el momento en que se constate
que el Grupo combinado no esta en disposicion de recuperar en los ejercicios futuros la totalidad o una
parte de los activos por impuestos diferidos contabilizados, el consiguiente ajuste se imputara al Estado

de resultados del ejercicio en el cual se da esta circunstancia.

Juicios de la direccion

A efectos de la verificacidn por reduccién de valor, cuando no es posible calcular el valor recuperable de
un activo, el Grupo combinado identifica el grupo mas pequefio de activos que genera flujos de efectivo
entrantes ampliamente independientes. Una UGE representa el grupo mas pequefio de activos que
genera flujos de efectivo entrantes ampliamente independientes de los derivados de otros activos o

grupos de activos.
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El proceso de identificacion de estas UGE implica un juicio por parte de la direccion respecto a la
naturaleza especifica del activo y del negocio al que pertenece (area territorial, area de negocio
normativa de referencia, etc.), y a la evidencia de que los flujos de efectivo entrantes derivados del
grupo de activos sean estrictamente interdependientes entre si y ampliamente independientes de los
derivados de otros activos (0 grupos de activos).

Los activos incluidos en cada UGE se identifican también con base en las modalidades mediante las
cuales la direccion los gestiona y los supervisa en el marco del denominado modelo de negocio
adoptado.

El nimero y el alcance de las UGE se actualizan sistematicamente para reflejar los efectos de nuevas
operaciones de agregacion y reorganizacion realizadas por el Grupo combinado, asi como para tener en
cuenta aquellos factores externos que podrian influir en la capacidad de los activos de generar flujos de
efectivo entrantes independientes.

En concreto, en el caso de que ciertos activos especificos y definidos poseidos por el Grupo combinado
sufran condiciones econémicas u operativas desfavorables que alteren su capacidad de contribuir a la
realizacién de flujos de efectivos, estos podran aislarse del resto de los activos de la UGE, sujetos a

analisis autbnomo de recuperacion y, en su caso, deteriorados.

Segun las previsiones de la norma contable NIIF 10, el control se obtiene cuando el Grupo combinado
se expone, o tiene derecho a las rentabilidades variables derivadas de la relacion con la participada y
tiene la capacidad, mediante el ejercicio del poder sobre la participada, de influir en sus rentabilidades.
El poder se define como la capacidad actual de dirigir las actividades relevantes de la participada en
virtud de derechos sustanciales existentes.

La existencia del control no depende exclusivamente de la posesion de la mayoria de los derechos de
voto, sino de los derechos sustanciales del inversor en la participada. En consecuencia, se requiere el
juicio de la direccion para valorar situaciones especificas que determinen derechos sustanciales que
atribuyen al Grupo combinado el poder de dirigir las actividades relevantes de la participada a fin de
influir en su rentabilidad.

A efectos de valoracion del requisito del control, la direccidn analiza todos los hechos y las
circunstancias, incluidos los acuerdos con los otros inversores, los derechos derivados de otros
acuerdos contractuales y de los derechos de voto potenciales (call option, warrant, put option asignadas
a participaciones no controladoras, etc.). Estos otros hechos y circunstancias pueden resultar
especialmente relevantes en el marco de esta valoracion, sobre todo en los casos en que el Grupo
combinado posee menos de la mayoria de los derechos de voto, o derechos similares, de la participada.

El Grupo combinado revisa la existencia de las condiciones de control sobre una participada cuando los
hechos y las circunstancias indican que se ha producido una variacién en uno o varios elementos

considerados para comprobar su existencia.

La CINIIF 12 «Acuerdos de concesién de servicios» se aplica a los acuerdos de concesién de servicios
de publico a privado, los cuales pueden definirse como contratos en los cuales el concedente transfiera
a un concesionario el derecho a gestionar las infraestructuras utilizadas para prestar servicios que dan
acceso a las principales instalaciones publicas durante un periodo determinado de tiempo, por cuenta
del concedente.

En concreto, la CINIIF 12 ofrece directrices para la contabilizacion, por parte del concesionario, de los
acuerdos de concesion de servicios de publico a privado si el concedente:

> controla o regula qué servicios debe prestar el concesionario con la infraestructura, a quién debe

prestarlos y a qué precio; y
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> controla, a través de la propiedad, derechos de participacion o de otro modo, cualquier participacion
residual significativa en la infraestructura en el vencimiento del acuerdo.

Al fin de valorar la aplicacién de estas disposiciones para el Grupo combinado, la direccién ha procedido

a efectuar un analisis exhaustivo de las concesiones existentes.

Con base en estos andlisis, las disposiciones de la CINIIF 12 han resultado de aplicacién a algunas

infraestructuras de determinadas sociedades que operan en Brasil.

La aplicacién de la NIIF 15 ha exigido al Grupo combinado los siguientes juicios profesionales.

Definicién del contrato

El Grupo combinado analiza con cuidado las condiciones y los términos contractuales a nivel de
jurisdiccion local a fin de determinar si un contrato existe y si crea derechos y obligaciones exigibles, a
fin de aplicar la NIIF 15 solo a estos contratos.

Identificacion y cumplimiento de las obligaciones de desempefio

Cuando un contrato prevea una multiplicidad de bienes y servicios prometidos, el Grupo combinado
valora si estos deben contabilizarse juntos o por separado, considerando tanto las caracteristicas
individuales de los bienes/servicios, como la naturaleza de la promesa en el contexto contractual,
también teniendo en cuenta todos los hechos y las circunstancias relativas al contrato especifico en el
relativo contexto legal y reglamentario.

Para valorar cuando se ha satisfecho una obligaciéon de desempefio, el Grupo combinado valora el
momento en que el control de los bienes o servicios se traslada al cliente, considerado principalmente
desde el punto de vista del cliente.

Determinacion del precio de la operacion

Para determinar si un contrato comprende una remuneracién variable (es decir, una remuneracién que
puede variar o depende de la constatacion o no de un evento futuro), el Grupo combinado hace
referencia a todos los hechos y circunstancias aplicables. En la estimacién de la remuneracion variable,
el Grupo combinado utiliza el método que permite prever mejor el importe de la remuneracion a la cual
tendra derecho, aplicandolo de modo uniforme durante toda la vigencia del contrato y a contratos
similares, también utilizando toda la informacion a su disposicion, y actualizando esta estimacion hasta
que se haya resuelto la incertidumbre. El Grupo combinado incluye en el precio de la operacién las
remuneraciones estimadas solo en la medida en que es altamente probable que cuando posteriormente
se resuelva la incertidumbre asociada a la remuneracién variable no se produzca un ajuste significativo

a la baja del importe de los ingresos acumulados contabilizados.

Valoracion «principal/agente»

El Grupo combinado considera que actia en calidad de «agente» en determinados contratos en los que
no tiene la responsabilidad principal por el cumplimiento del contrato y, por lo tanto, no controla los
bienes y servicios antes de su transmisién a los clientes. Por ejemplo, el Grupo combinado actlia en
calidad de «agente» en determinados contratos relativos a servicios de conexion a la red de la energia
eléctrica/gas y otras actividades asociadas en funcién del marco reglamentario o normativo local.

Reparto del precio de la operacion

En los contratos que prevén mas de una obligacion de desempefio (por ejemplo, contratos de venta
«bundled»), en general el Grupo combinado reparte el precio de la operacién entre las diferentes
obligaciones de desempefio en proporcion al precio de venta independiente de los bienes o servicios
distintos incluidos en cada obligacion de desempefio. El Grupo combinado determina los precios de
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venta independientes teniendo en cuenta toda la informacién y usando los precios observables cuando
estan disponibles en el mercado o0, en ausencia de estos, utilizando un método de estimacion que
maximiza el uso de datos observables y aplicandolo de modo uniforme en circunstancias similares.

Costos del contrato

El Grupo combinado valora la posibilidad de recuperacién de los costos incrementales para obtener un
contrato tanto a nivel de cada contrato o por grupo de contratos, si estos costos se asocian a un grupo
de contratos.

El Grupo combinado fundamenta la recuperacién de estos costos en la propia experiencia con otras
operaciones similares y valorando diferentes factores, como posibles renovaciones, modificaciones y
contratos posteriores con el mismo cliente.

El Grupo combinado amortiza estos costos en la duracién media de la relacion con el cliente. A fin de
determinar este periodo esperado de obtencion de beneficios derivados del contrato, el Grupo
combinado recurre a su experiencia histérica (por ejemplo, el «indice de abandono»), a indicaciones de
previsiones deducibles de contratos similares y a informacién disponible sobre la evoluciéon del mercado.

En la fecha de contabilizacion inicial, a fin de clasificar los activos financieros, como activo financiero al
costo amortizado, al valor razonable contabilizado entre los otros componentes del Estado del resultado
integral y al valor razonable registrado en el Estado de resultados, la direccion valora las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo del instrumento junto con el modelo de negocio adoptado para
gestionar los activos financieros a fin de generar flujos de efectivo.

A fin de valorar las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento, la direccién
realiza «SPPI test» en cada instrumento para definir si este genera flujos de efectivo que representan
solamente pago de capital e intereses, efectuando valoraciones especificas sobre las clausulas
contractuales de los instrumentos financieros asi como analisis cuantitativos cuando son necesarios.

El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo derivaran de su cobro en virtud del contrato, de
la venta de los activos financieros o de ambos.

La contabilidad de coberturas se aplica a los derivados a fin de reflejar en los estados financieros los
efectos de las estrategias de gestion de riesgos.

Con este fin, el Grupo combinado documenta al inicio de la transaccion, la relacion entre el instrumento
de cobertura y el elemento cubierto, asi como el objetivo y la estrategia de gestion de riesgos. Ademas,
el Grupo combinado evalla, al inicio de la relacion de forma sistematica, si los instrumentos de
cobertura son altamente eficaces a la hora de compensar las variaciones en el valor razonable o en los
flujos de efectivo de los elementos cubiertos.

Con base en el juicio de los administradores, la evaluacion de la eficacia basada en la existencia de una
relacion econdémica entre los instrumentos de cobertura y los elementos cubiertos, sobre el predominio
del riesgo de crédito sobre variaciones de valor y en el coeficiente de cobertura, asi como la medicion
de la ineficacia, se valora mediante una evaluacién cualitativa o un calculo cuantitativo, dependiendo de
los hechos y circunstancias especificas y de las caracteristicas de los instrumentos de cobertura y de
los elementos cubiertos.

En relacion con las coberturas de los flujos de efectivo de transacciones futuras, la direccién evalla y
documenta que estas son altamente probables y presentan una exposicién a las variaciones de los
flujos de efectivo que afectara al estado de resultados.
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Considerando la complejidad exigida para evaluar los contratos de arrendamiento, sumada a su

duracion a largo plazo, la aplicacién de la NIIF 16 requiere un recurso significativo al juicio profesional.

En concreto, esto ha sido necesario para:

> aplicar la definicion del arrendamiento a casos tipicos de los sectores de operacion del Grupo
combinado;

> identificar el componente de servicio en el marco de los contratos de arrendamiento;

> valorar posibles opciones de renovacion y de resolucién previstas en los contratos a fin de
determinar la duracién del arrendamiento, examinando conjuntamente la probabilidad de ejercicio de
estas opciones y cualquier mejora significativa en los activos subyacentes, también considerando las
interpretaciones recientes del Comité de Interpretacion de las NIIF;

> identificar posibles pagos variables que dependen de indices o tasas para determinar si las
variaciones de estos Ultimos pueden afectar a los futuros pagos para el arrendamiento, asi como al
importe del activo por derecho de uso;

> estimar la tasa de descuento para calcular el valor actual de los pagos debidos por el arrendamiento;
para ampliar la informacion sobre las hipétesis utilizadas para la estimacion de esta tasa se remite al
apartado «Uso de estimaciones».

Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

El Grupo combinado determina si tener en cuenta cada régimen fiscal incierto por separado o
conjuntamente a uno o varios regimenes fiscales inciertos, asi como si registrar el efecto de la
incertidumbre usando el método del importe méas probable o el método del valor esperado, eligiendo
aquel que, segun sus estimaciones, prevé mejor la solucién de la incertidumbre, considerando las

normativas fiscales locales.
2.3  Normas contables significativas

Partes relacionadas

Se entiende por partes relacionadas principalmente aquellas que comparten la misma entidad
controladora, las sociedades que directa o indirectamente, a través de uno o varios intermediarios, estan
controladas, o bien sometidas a control conjunto por parte de Enel S.p.A. y aquellas en las cuales las
sociedades que entran en el perimetro pueden ejercer una influencia notable. Ademas, en la definicion
de partes relacionadas entran los Auditores y sus familiares directos, los directores con
responsabilidades estratégicas y sus familiares directos, de Enel S.p.A. y de sociedades controladas por
esta. Los directivos con responsabilidades estratégicas son aquellos que tienen el poder y la
responsabilidad, directa o indirecta, de la planificacion, de la direccion, del control de las actividades de
la sociedad y comprenden a los relativos Administradores.

Sociedades subsidiarias

El control se obtiene cuando el Grupo combinado esta expuesto o tiene derecho a las rentabilidades
derivadas de la relacion con la participada y tiene la capacidad, mediante el ejercicio del propio poder
sobre la participada, a influir en su rentabilidad. El poder se define como la capacidad actual de dirigir
las actividades relevantes de la participada en virtud de derechos sustanciales existentes.

Los valores de las sociedades subsidiarias se combinan integramente linea por linea en las cuentas
combinadas a partir de la fecha en la que el Grupo combinado se hace con el control y hasta la fecha en

la cual este control deja de existir.
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Procedimientos de consolidacion

Los estados financieros de las sociedades participadas utilizados para elaborar los estados financieros
consolidados combinados condensados de nueve meses a 30 de septiembre de 2020 se redactan de
acuerdo con las normas contables internacionales (NIIF).

Si una sociedad controlada utiliza normas contables diferentes de las adoptadas en los estados
financieros combinados para operaciones y hechos similares en circunstancias equivalentes, a efectos
de consolidacion los estados financieros de esta sociedad se ajustan oportunamente para garantizar la
conformidad con las normas contables del Grupo combinado.

Los activos, los pasivos, los ingresos y los costos de subsidiarias adquiridas o enajenadas durante el
ejercicio se incluyen o excluyen de los estados financieros consolidados combinados condensados de
nueve meses respectivamente desde la fecha en que el Grupo combinado obtiene o pierde el control de
la empresa subsidiaria.

El resultado del ejercicio y los otros componentes del estado del resultado integral se atribuyen a los
propietarios de la controladora del Grupo combinado y a las participaciones no controladoras, aunque
los resultados atribuidos a estas Ultimas presenten una pérdida.

Los activos, los pasivos, los elementos del patrimonio, los beneficios, las pérdidas y los flujos de
efectivo, dentro del perimetro de consolidacion relativos a transacciones intragrupo se eliminan
completamente.

Los cambios en el porcentaje de posesion en participaciones en empresas subsidiarias que implican la
pérdida del control se contabilizan como operaciones en el capital, ajustando el porcentaje atribuible a
los propietarios de la controladora del Grupo combinado y el porcentaje de participaciones no
controladoras para reflejar la variacion del porcentaje poseido. La posible diferencia entre la
remuneracion pagada o cobrada y la correspondiente parte de patrimonio adquirido o vendido se
contabiliza directamente en el patrimonio combinado.

Cuando el Grupo combinado pierde el control, la posible participacién residual en la sociedad
anteriormente controlada se contabiliza al valor razonable (con cambios en resultados) en la fecha en
que se pierde el control, registrando el posible beneficio o pérdida en el estado de resultados. Ademas,
la cuota de Otro resultado integral referida a la subsidiaria de la cual se pierde el control se trata en la
contabilidad como si el Grupo combinado hubiera enajenado directamente el relativo activo o pasivo.

Conversién de las partidas en moneda extranjera

Las transacciones en monedas diferentes de la moneda funcional se contabilizan a la tasa de cambio
vigente en la fecha de la operacion. Los activos y los pasivos monetarios denominados en una moneda
diferente de la moneda funcional se adecuan posteriormente a la tasa de cambio vigente en la fecha de
cierre del ejercicio.

Los activos y los pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera y reconocidos al costo
historico se convierten usando la tasa de cambio en la fecha de contabilizacion inicial de la operacién.
Los activos y los pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera y reconocidos al valor
razonable se convierten utilizando la tasa de cambio en la fecha de determinacién de este valor. Las
diferencias de cambio, si las hubiese, se contabilizaran en el estado de resultados.

Al determinar la tasa de cambio al contado a utilizar para la contabilizacién inicial del activo, costo o
ingreso asociados (o parte de este) para cancelar un activo o pasivo no monetario relativo al pago
anticipado, la fecha de la operacion es aquella en que el Grupo combinado registra inicialmente el activo
0 pasivo no monetario asociado al pago anticipado.

En caso de mdltiples pagos o cobros anticipados, el Grupo combinado debera determinar la fecha de la

operacion para cada anticipo desembolsado o recibido.
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Conversién de los estados financieros en moneda extranjera

En los Estados financieros consolidados combinados condensados de nueve meses a 30 de septiembre
de 2020, los resultados econémicos, los activos y los pasivos se expresan en euros, que es la moneda
de presentacion a efectos de la NIC 30.

A efectos de preparacion de los Estados financieros consolidados combinados condensados de nueve
meses, los estados financieros de las participadas con moneda funcional diferente de la moneda de
presentacion de los Estados financieros consolidados combinados condensados de nueve meses se
convierten a euros aplicando a los activos y pasivos, incluidos el fondo de comercio y los ajustes
realizados durante la consolidacion, la tasa de cambio vigente en la fecha de cierre del ejercicio y a las
partidas del Estado de resultados los cambios medios del ejercicio si se acercan a las tasas de cambio
vigentes en la fecha de las respectivas operaciones.

Las diferencias de cambio correspondientes se contabilizan directamente en patrimonio y se exponen
por separado en una reserva especifica; esta reserva se traslada proporcionalmente al Estado de
resultados en el momento de la cesién de la participacion (parcial o total).

Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios anteriores al 1 de enero de 2010 y que concluyeron en ese mismo
ejercicio se registran con arreglo a lo dispuesto en la NIIF 3 (2004).

En dichas combinaciones se contabilizan utilizando el método de adquisicion (purchase method), segin
el cual el precio de adquisicion es igual al valor razonable en la fecha de intercambio de los activos
cedidos, de los pasivos y pasivos contingentes, ademas de los costos directamente atribuibles a la
adquisicion. Dicho costo se asigna considerando los activos, los pasivos y los pasivos contingentes que
pueden identificarse de la adquirida a los relativos valores razonables. La diferencia entre el precio de
adquisicion y el valor razonable de la cuota de activos netos adquiridos correspondientes al Grupo se
contabiliza como fondo de comercio si es positiva 0 en el estado de resultados si es negativa. El importe
de las participaciones no controladoras se determina en proporcién a la cuota de participacion poseida
por las participaciones no controladoras en los activos netos. En las combinaciones de negocios
realizadas en varias fases, en el momento de la adquisicion del control, los ajustes de los valores
razonables correspondientes a los activos netos que anteriormente poseia la adquiriente se reflejan en
el patrimonio; el importe del fondo de comercio se ha determinado por separado para cada transaccion
con base en el valor razonable de los activos netos adquiridos en la fecha de cada transaccion

Las combinaciones de negocios posteriores al 1 de enero de 2010 se registran en base a lo dispuesto
en la NIIF 3 (2008), a continuacion NIIF 3 Revisada.

En concreto, estas combinaciones de negocios se registran utilizando el método de adquisicion
(acquisition method), segun el cual el precio de adquisicién (contraprestacion transferida) es igual al
valor razonable de los activos cedidos, de los pasivos y pasivos contingentes en la fecha de adquisicion,
ademas de los instrumentos de capital que el adquirente haya emitido en su caso. El costo de
adquisicion incluye el valor razonable de los posibles activos y pasivos para retribuciones potenciales.
Los costos directamente atribuibles a la adquisicion se registran en el estado de resultados.

La contraprestacion transferida se asigna considerando los activos, los pasivos y los posibles pasivos
identificables de la adquirida a los valores razonables en la fecha de adquisicion. La diferencia entre la
contrapartida transferida, valorada al valor razonable en la fecha de adquisicién, y el importe de
cualquier participacion no controladora, respecto al valor neto de los importes de los activos y pasivos
identificables en la adquirida valorados al valor razonable, se contabiliza como fondo de comercio. En
caso de que la diferencia arriba citada sea negativa, el Grupo combinado comprueba que ha identificado
correctamente todos los activos adquiridos y los pasivos asumidos y revisa los procedimientos utilizados
para determinar los importes a contabilizar en la fecha de adquisicion. Si al término de esta

comprobacion se confirma un excedente del valor razonable de los activos netos adquiridos respecto a
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la contraprestacion total transferida, este excedente representa el beneficio derivado de una adquisicion
en condiciones favorables y se contabiliza en el Estado de resultados.

El valor de las participaciones no controladoras se determina en proporcion a las cuotas de participacion
poseidas por las participaciones no controladoras en los activos netos identificables de la sociedad
adquirida, es decir, a su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Si la combinacién de negocios se ha realizado en varias fases, las cuotas de participacion poseidas
anteriormente se vuelven a calcular al valor razonable en el momento de la adquisicién del control y la
diferencia (positiva 0 negativa) se registra en su caso en el estado de resultados.

La contraprestacion contingente, si la hubiese, se contabiliza al valor razonable en la fecha de
adquisicion. Las variaciones posteriores del valor razonable de la contraprestacién contingente,
clasificado como un activo o un pasivo, es decir, como un instrumento financiero con arreglo a la NIIF 9,
se contabilizan en el Estado de resultados. Las contraprestaciones contingentes que no entran en el
ambito de aplicacion de la NIIF 9 se valoran con base en la NIIF/NIC de referencia. Las
contraprestaciones contingentes que se clasifican como instrumento de capital no pueden cuantificarse
y, en consecuencia, la liquidacion se contabiliza en el ambito del patrimonio.

Si los valores razonables de los activos, pasivos y pasivos contingentes solo se pueden determinar
provisionalmente, la combinacion de negocios se registra utilizando dichos valores provisionales. Los
ajustes efectuados al final del proceso de valoracion se registran en su caso en los doce meses
siguientes a la fecha de adquisicion, reajustando los datos comparativos.

Medicion del valor razonable

Para todas las variaciones al valor razonable y para la correspondiente informacion adicional, tal como

exigen o permiten las principales hormas contables, el Grupo combinado aplica la NIIF 13.

El valor razonable representa el precio que se percibiria por la venta de un activo o que se pagaria por

la transferencia de un pasivo en el marco de una transaccion ordinaria realizada entre operadores de

mercado, en la fecha de valoraciéon (denominado «exit price - precio de salida»).

La valoracién al valor razonable supone que la operacién de venta del activo o de transferencia del

pasivo tenga lugar en el mercado principal, es decir, en el mercado en el que tiene lugar el mayor

volumen y nivel de transacciones para el activo o el pasivo. En ausencia de un mercado principal, se

supone que la transaccion tiene lugar en el mercado més ventajoso al que tiene acceso el Grupo

combinado, es decir, el mercado susceptible de maximizar los resultados de la transaccion de venta del

activo o de minimizar el importe a pagar para transferir el pasivo.

El valor razonable de un activo o de un pasivo se determina utilizando las hipotesis que los operadores

de mercado tendrian en cuenta para definir el precio del activo o del pasivo, asumiendo que estos

actlen segun el mejor interés econémico. Los operadores de mercado adquirentes y vendedores

independientes, informados, capaces de concluir una transaccién para el activo o el pasivo y motivados,

pero no obligados o inducidos de otro modo a concluir la transaccion.

En la medicion del valor razonable, el Grupo combinado tiene en cuenta las caracteristicas de los

activos o pasivos especificos, en concreto:

> para los activos no financieros considera la capacidad de un operador de mercado de generar
beneficios econémicos empleando el activo en su maximo y mejor uso o vendiéndolo a otro operador
de mercado capaz de utilizarlo en su maximo y mejor uso;

> para los pasivos y los instrumentos representativos de capital propio, el valor razonable incluye el
efecto del denominado «non-performance risk» es decir, el riesgo de que el Grupo combinado no
sea capaz de cumplir con sus obligaciones, incluido también entre otros el riesgo de crédito propio
del Grupo combinado;

> en el caso de grupos de activos y pasivos financieros gestionados con base en la propia exposicion
neta a los riesgos de mercado o al riesgo de crédito, se admite la medicion del valor razonable con

caracter neto.
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En la cuantificacion del valor razonable de los activos y de los pasivos, el Grupo combinado utiliza
técnicas de valoraciéon adecuadas a las circunstancias y para las cuales estan disponibles datos
suficientes para cuantificar el valor razonable, maximizando el uso de datos observables y reduciendo al

minimo el uso de datos no observables.

Propiedades, plantay equipo

Las propiedades, planta y equipo se inscriben al costo, previa deduccion de la depreciacién acumulada
y de cualquier pérdida por deterioro de valor. Este costo incluye los costos directamente atribuibles a fin
de llevar el bien al lugar y en las condiciones necesarias para la puesta en funcionamiento del bien para
el uso para el cual ha sido adquirido.

Ademas el costo se incrementa, en presencia de obligaciones legales o implicitas, con el valor actual del
costo estimado para el desmantelamiento del bien y/o restablecimiento del lugar de ubicacion. El pasivo
correspondiente se contabiliza como una provisién, en el marco de las provisiones para riesgos y
gastos. El tratamiento contable de las revisiones de estimacién de estos costos, del transcurso del
tiempo y de la tasa de actualizacion se indican en el apartado «Provisiones para riesgos y gastos».

Los gastos financieros directamente imputables a la compra, construccién o produccion de bienes que
requieren un periodo de tiempo relevante antes de estar listos para el uso o la venta (denominados
activos actos) se capitalizan como parte del costo de los bienes. Los gastos financieros asociados a la
compra/construccion de bienes que no presentan estas caracteristicas se contabilizan en el Estado de
resultados en el ejercicio de competencia.

Algunos bienes, objeto de revalorizacion en la fecha de transicion a las NIIF o en periodos anteriores, se
han contabilizado de acuerdo con el valor razonable, considerado como valor sustituto del costo (coste
atribuido) en la fecha de revalorizacion.

Cuando partes significativas de propiedades, planta y equipo concretos tengan diferentes vidas Uutiles,
los componentes identificados se contabilizan y deprecian por separado.

Los costos sostenidos después de la compra se contabilizan como incremento del valor contable del
elemento al que se refieren, cuando sea probable que los futuros beneficios asociados al costo
sostenido para sustituir una parte del bien repercutiran en el Grupo combinado y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. Todos los costos restantes se contabilizan en el Estado de
resultados en el ejercicio en el que se han sostenido.

Los costos de sustitucion de un activo entero o de parte de este se contabilizan como incremento del
valor contable del bien al que se refieren y se deprecian a lo largo de su vida util; el valor neto contable
de la unidad sustituida se elimina de la contabilidad y se imputa al Estado de resultados.

Las propiedades, planta y equipo, previa deduccion del valor residual, se deprecian a cuotas constantes
en base a la vida util estimada del bien que se revisa una vez al afio; los posibles cambios se reflejan de

manera prospectiva. La depreciacion comienza cuando el bien esta disponible para el uso.

La vida util estimada de las principales propiedades, planta y equipo es la siguiente.

Edificios civiles 15-50 afios

Edificios y obras civiles incluidos en plantas 15-50 afios

Centrales hidroeléctricas:

- conductos forzados 15-50 afios
- equipos mecénicos y eléctricos 5-50 afios
- otros obras hidraulicas fijas 5-50 afios

Plantas de produccién de fuente edlica:
- torres 20-30 afios

- turbinas y generadores 20-30 afios
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- equipos mecanicos y eléctricos 20-30 afios

Plantas de produccion de fuente solar:

- equipos mecanicos y eléctricos 25-30 afios
Lineas de transporte 15-50 afios
Contadores:

- grupos de medicién y balance de energia 10 afios

La vida util de las mejoras en bienes de terceros se determina en base a la duracion del contrato de
arrendamiento o, si es inferior, a la duracion de los beneficios derivados de la mejora.

Los terrenos no se deprecian puesto que son elementos con una vida util ilimitada.

Los bienes registrados en el ambito de las propiedades, planta y equipo se eliminan de la contabilidad o
en el momento de su enajenacion (por ej. en la fecha en la cual el destinatario obtiene el control) o
cuando no se espera ningun beneficio econdémico futuro del uso o enajenacién. El posible beneficio o
pérdida, contabilizado en el Estado de resultados, se calcula como diferencia entre las
contraprestaciones netas de la enajenacion, determinadas segun las disposiciones de la NIIF 15
respecto al precio de la operacién, y el valor neto contable de los bienes eliminados.

Infraestructuras incluidas en el ambito de aplicacion de la CINIIF 12 «Acuerdos de

concesion de servicios»

En el marco de un acuerdo de concesiones de servicios «publico a privado» que entra en el ambito de

aplicacion de la CINIIF 12 «Acuerdos de concesion de servicios», el concesionario («operador») presta

un servicio y, de acuerdo con los términos contractuales, tiene el cometido de realizar o mejorar la

infraestructura utilizada para la prestacién del servicio de caracter publico gestionando y manteniendo la

infraestructura para el periodo de la concesion.

El Grupo combinado, en calidad de concesionario, no contabiliza las infraestructuras que entran en el

ambito de aplicacion de la CINIIF 12 entre las «Propiedades, planta y equipo»; el Grupo combinado

contabiliza y cuantifica ingresos de conformidad con la NIIF 15 para los servicios que presta. En

concreto, segun las caracteristicas del acuerdo de concesion de servicios, cuando el Grupo combinado

presta servicios para la realizacion o la mejora, contabiliza:

> activos financieros, si el Grupo combinado tiene un derecho contractual incondicional a recibir
efectivo u otro activo financiero del concedente (o de terceros, con base en las directrices del
concedente) y este Ultimo no tiene la posibilidad de evitar el pago. En este caso el concedente esta
obligado contractualmente a pagar al concesionario importes especificados o determinables, o bien
la diferencia entre los importes recibidos de los usuarios del servicio publico y los importes
especificados o determinables (establecidos por el acuerdo) y estos pagos son independientes del
uso de la infraestructura; y/o

> activos intangibles, si el Grupo combinado obtiene el derecho (licencia) a exigir a los usuarios el
pago del servicio publico. En este caso, el concesionario no ostenta un derecho incondicional a
recibir efectivo puesto que los importes dependen de la medida en que los usuarios utilizan el
servicio.

Si el Grupo combinado, en calidad de concesionario, ostenta un derecho contractual a recibir un activo

intangible (el derecho a exigir a los usuarios el pago del servicio publico), los gastos financieros

imputables al acuerdo se capitalizan segun las modalidades descritas en el apartado «Propiedades,

planta y equipo».

Sin embargo, para los servicios relativos a la realizacion/mejora, ambas tipologias de contraprestacion

suelen clasificarse como activos derivados de contrato con los clientes durante el periodo de

realizacién/mejora.
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Arrendamientos

El Grupo combinado posee propiedades, planta y equipo utilizados en el desempefio de su actividad
empresarial, mediante contratos de arrendamiento. En la fecha de inicio del arrendamiento, el Grupo
combinado determina si el contrato es, o contiene, un arrendamiento.

El Grupo combinado aplica la definicién de arrendamiento prevista en la NIIF 16 a los contratos
celebrados o0 modificados al 1 de enero de 2019 o en una fecha posterior; esta definicién se cumple
cuando el contrato transfiere el derecho a controlar el uso de un activo subyacente durante un periodo
de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Por el contrario, en caso de contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019, el Grupo combinado ha

determinado si el acuerdo era o contenia un arrendamiento conforme a la NIIF 4.

Grupo combinado en calidad de arrendatario

En la fecha de entrada en vigor o de modificaciéon de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento y uno o varios componentes afiadidos de arrendamiento o no, el Grupo combinado
reparte la contraprestacion del contrato entre cada componente de arrendamiento con base en los
respectivos precios independientes.

El Grupo combinado contabiliza un activo consistente en el derecho de uso del activo subyacente y un
pasivo del arrendamiento en la fecha de entrada en vigor del contrato (es decir, la fecha en que el activo
subyacente esta disponible para el uso).

El activo por derecho de uso representa el derecho del arrendatario a utilizar el activo subyacente
durante la vigencia del arrendamiento; su valoracion inicial es al costo, que incluye el importe inicial del
pasivo del arrendamiento rectificado por todos los pagos debidos por el arrendamiento liquidados en la
fecha de entrada en vigor o antes, previa deduccién de los incentivos de arrendamiento recibidos, méas
los posibles costos directos iniciales sostenidos y una estimacion de los costos para el
desmantelamiento y la eliminacién del activo subyacente y para el restablecimiento del activo

subyacente o su lugar de ubicacion.

Los activos por derecho de uso se deprecian posteriormente a cuotas constantes en el periodo méas
breve entre la duracion del arrendamiento y la vida util estimada de los activos por derecho de uso, del

siguiente modo:

Vida residual media (afios)

Edificios 2
Derechos de superficie relativos a plantas de fuentes renovables 29
Vehiculos y otros medios de transporte 2
Otro 2

Si la propiedad del activo subyacente al arrendamiento se transfiere al Grupo combinado al término del
contrato o si el costo del activo por derecho de uso refleja el ejercicio de una opcién de compra, la
depreciacion se calcula con base en la vida Gtil estimada del activo subyacente.

Ademas, los activos por derecho de uso se verifican mediante reduccion de valor y se ajustan para
reflejar una posible recuantificacion de los pasivos del arrendamiento. Para ampliar la informacion sobre
las pérdidas de valor, se remite al apartado «Deterioro de los activos no financieros».

Los pasivos del arrendamiento se valoran inicialmente al valor actual de los pagos debidos por el
arrendamiento, que se liquidaran durante el arrendamiento. Para calcular el valor actual de los pagos
debidos por el arrendamiento, el Grupo combinado utiliza el porcentaje de financiacion incremental del
arrendatario en la fecha de entrada en vigor del arrendamiento cuando la tasa de interés implicita del
arrendamiento no puede determinarse facilmente.
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Los pagos variables debidos por el arrendamiento que no dependen de un indice o de una tasa se
contabilizan como costos en el periodo en el que se produce el evento o la circunstancia que
desencadena los pagos.

Tras la fecha de entrada en vigor, los pasivos del arrendamiento se valoran al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva y se determinan de nuevo al producirse estos eventos.

El Grupo combinado aplica la excepcion a la contabilizacién prevista para los arrendamientos a corto
plazo a los propios contratos con una duracién igual o inferior a 12 meses desde la fecha de entrada en
vigor. Ademas, aplica la excepcion a la contabilizacién prevista para los arrendamientos en los cuales el
activo subyacente es de «bajo valor» y cuyo importe se estima como no significativo. Por ejemplo, el
Grupo combinado posee en arrendamiento algunos equipos de oficina (es decir, ordenadores,
impresoras y fotocopiadoras) que se consideran de bajo valor. Los pagos debidos por los
arrendamientos a corto plazo y para los arrendamientos donde el activo subyacente es de bajo valor se
contabilizan como costo a cuotas constantes durante el arrendamiento.

El Grupo combinado expone los activos por derecho de uso que no responden a la definicion de
inversion inmobiliaria en la partida «Propiedades, planta y equipo» y los pasivos del arrendamiento en
«Financiaciones».

Conforme a las disposiciones del principio, el Grupo combinado expone por separado los gastos por
intereses en los pasivos del arrendamiento en la partida «Otros gastos financieros» y las cuotas de
depreciacion de los activos por derecho de uso en la partida «Depreciacion, amortizacion y pérdidas por
deterioro de valors.

Antes, en el respeto de las disposiciones de la NIC 17, el Grupo combinado clasificaba los
arrendamientos que basicamente transferian al arrendatario todos los riesgos y beneficios asociados a
la propiedad del relativo bien como arrendamientos financieros. En este caso, los bienes poseidos en
arrendamiento se contabilizan al menor entre el valor razonable y el valor actual de los pagos minimos
debidos por el arrendamiento, incluido el importe a pagar para el posible ejercicio de la opcion de
compra. Tras el registro inicial, los bienes se depreciaban con base en su vida util o, si el Grupo
combinado no tenia la certeza razonable de adquirir el bien al término del arrendamiento, en un periodo
de tiempo igual al menor entre la duracion del contrato de arrendamiento y la vida util estimada de los
bienes. Los arrendamientos que no se configuraban como arrendamientos financieros se clasificaban
como arrendamientos operativos; los pagos efectuados para un arrendamiento operativo se contabilizan
como costo a cuotas constantes durante el contrato.

Grupo combinado en calidad de arrendador

Desde el punto de vista del arrendador, el tratamiento contable de los arrendamientos segun la NIIF 16
se mantiene basicamente sin variaciones respecto a la NIC 17.

Cuando actda en calidad de arrendador, el Grupo combinado determina en la fecha de inicio del
arrendamiento si es un arrendamiento financiero u operativo usando los mismos criterios de clasificacién
previstos por la NIC 17.

Si el contrato contiene componentes de arrendamiento y no arrendamiento, el Grupo combinado reparte
la contraprestacion del contrato aplicando la NIIF 15.

El Grupo combinado contabiliza los ingresos de arrendamiento procedentes de arrendamientos
operativos de modo sistematico en la duracién del contrato y los registra como otros ingresos.

Activos intangibles

Los activos intangibles se refieren a los activos sin consistencia fisica, identificables, controlados por la
empresa y en disposicion de generar beneficios econdmicos futuros. Se contabilizan al costo de
adquisicion o de produccidn interna, cuando es probable que su uso genere beneficios econémicos

futuros y el relativo costo puede determinarse de forma fiable.
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El costo incluye los gastos accesorios de imputacion directa necesarios para que los activos estén
disponibles para el uso.

Los costos de desarrollo se contabilizan como activo intangible solo cuando el Grupo combinado puede
demostrar la viabilidad técnica de completar el activo intangible, asi como que tiene la capacidad, la
intencién y la disponibilidad de recursos para completar el activo para venderlo o utilizarlo.

Los costos de investigacion se contabilizan en el estado de resultados.

Los activos intangibles, con una vida util definida, se exponen previa deduccién del fondo de
amortizacion y de las posibles pérdidas de valor acumuladas.

La amortizacion se calcula a cuotas constantes con base en la vida Util estimada, que se revisa al
menos una vez al afio; los posibles cambios de los criterios de amortizacién se aplican de forma
prospectiva. La amortizaciéon comienza cuando el activo intangible esta disponible para el uso.

En consecuencia, los activos intangibles todavia no disponibles para el uso no se amortizan sino que se
someten a comprobacion anual de recuperacion (prueba de deterioro).

Los activos intangibles del Grupo combinado tienen una vida (til definida, a excepcion de algunas
concesiones y del fondo de comercio.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no se someten a amortizacién sistematica sino que se
verifica al menos una vez al afio su posibilidad de recuperacién (prueba de deterioro). La vida Util
indefinida deberé revisarse anualmente para determinar si esta sigue siendo viable. En caso contrario,
el cambio en la determinacién de la vida util de indefinida a definida se contabiliza como un cambio de
estimacion contable.

Los activos intangibles se eliminan de la contabilidad o en el momento de su enajenacion (en la fecha
en que el receptor se hace con el control) o cuando no se espera ningun beneficio econémico futuro de
Su uso o enajenacion. El posible beneficio o pérdida, contabilizado en el Estado de resultados, se
determina como diferencia entre la contraprestacion neta derivada de la enajenacion, determinada
segun las disposiciones de la NIIF 15 respecto al precio de la operacion, y el valor neto contable del
activo eliminado.

La vida util estimada de los principales activos intangibles, separados entre generados internamente y
adquiridos, se detalla a continuacion:

Costos de desarrollo:
- Generados internamente -

- Adquiridos 4 afios

Concesiones, licencias, marcas y derechos similares:
- Generados internamente -

- Adquiridos 4-5 afios

Otros activos intangibles:
- Generados internamente R

- Adquiridos 15 afios

El Grupo combinado presenta entre los activos intangibles también los costos para obtener los contratos

contabilizados segun lo dispuesto en la NIIF 15.

El Grupo combinado capitaliza estos costos solo si:

> los costos son incrementales, en el sentido de que son directamente imputables a un contrato
identificado y el Grupo combinado no los habria sostenido si no se hubiera conseguido el contrato;

> el Grupo combinado prevé recuperarlos mediante reembolso (recuperacion directa) o margenes
(recuperacion indirecta).

En concreto, el Grupo combinado capitaliza normalmente las comisiones de venta reconocidas a los

agentes si se reunen los criterios de capitalizacion.

30



Los costos para obtener los contratos capitalizados se amortizan sistematicamente, de acuerdo con el
modelo de transferencia de bienes o servicios al que se refieren, y se someten a prueba de deterioro
para identificar posibles pérdidas de valor en la medida en que el valor contable de estos activos supere
el relativo valor recuperable.

El Grupo combinado amortiza los costos para obtener los contratos capitalizados a cuotas constantes
en el periodo de beneficio esperado del contrato (es decir, la duraciéon media de la relacién con el
cliente); las posibles variaciones en los criterios de amortizacién se contabilizan de forma prospectiva.
El Grupo combinado no sostiene costos para el cumplimiento del contrato que sean idéneos para la

capitalizacion.

Fondo de comercio

El fondo de comercio emergente de la adquisicién de sociedades subsidiarias representa el excedente
entre la contraprestacion transferida, valorada al valor razonable en la fecha de adquisicion, y el importe
de cualquier participacidon no controladora respecto al valor neto de los importes de los activos y pasivos
identificables en la sociedad adquirida valorados al valor razonable. Tras la inscripcién inicial, el fondo
de comercio no esta sujeto a amortizacion, sino que se somete a verificacion al menos anual de la
recuperacion segun las modalidades descritas en la nota siguiente «Deterioro de los activos no
financieros». A efectos de prueba de deterioro, el fondo de comercio se asigna, desde la fecha de
adquisicion, a cada unidad generadora de efectivo que, segun la prevision, disfrutara de las sinergias de
la combinacion.

El fondo de comercio relativo a participaciones en sociedades asociadas y a hegocios conjuntos se
incluye en el valor en libros de estos activos.

Deterioro de los activos no financieros

En cada fecha de referencia de los estados financieros, los activos no financieros se analizan a fin de
comprobar la existencia de indicadores de una posible reduccion de su valor.

El fondo de comercio, los activos intangibles con vida util indefinida y los activos intangibles todavia no
disponibles para el uso se someten a la verificacion de reduccion de valor anualmente o con mas
frecuencia, en presencia de indicadores que hagan pensar que dichos activos pueden haber sufrido una
reduccion de valor.

Si existen indicios de una reduccion de valor, el valor recuperable de cada activo afectado se estima con
base en el uso del activo y de su enajenacion futura, conforme al plan industrial mas reciente del Grupo
combinado. Para la estimacion del valor recuperable, se remite al apartado «Uso de estimaciones».

El valor recuperable se estima con referencia a un activo concreto, a menos que el activo no esté en
disposicion de generar flujos de efectivo entrantes ampliamente independientes de los derivados de
otros activos o grupos de activos. En ese caso, el valor recuperable se refiere a la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Cuando el valor contable del activo, o de la relativa unidad generadora de efectivo a la cual pertenece,
sea superior a su valor recuperable, se reconoce una pérdida de valor contabilizada en el Estado de
resultados en la partida «Depreciaciones, amortizaciones y pérdidas por deterioro.

Las pérdidas de valor de una unidad generadora de efectivo se imputan en primer lugar a la reduccion
del valor contable del posible fondo de comercio asignado a esta y, después, a reduccion de los valores
contables de los otros activos de las UGE, en proporcion a su valor contable.

Si desaparecen los requisitos para un deterioro anteriormente efectuado, el valor contable del activo se
restablece con imputacion al Estado de resultados, en la partida «Depreciaciones, amortizaciones y
pérdidas por deterioro», en los limites del valor neto contable que el activo en cuestion habria tenido si
no se hubiera realizado el deterioro y si se hubieran efectuado las posibles amortizaciones asociadas. El
valor original del fondo de comercio tampoco se restablece cuando, en los ejercicios siguientes,

desaparezcan los motivos que han determinado la reduccion de valor.
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En caso de que determinadas especificaciones y activos bien definidos poseidos por el Grupo
combinado se vean afectados por condiciones econdmicas u operativas desfavorables, que perjudiquen
su capacidad de contribuir a la realizacién de flujos de efectivo, estos pueden aislarse del resto de los
activos de la unidad generadora de efectivos, sujetos a un analisis de recuperacién auténomo y, en su

caso, deteriorados.

Inventarios

Los inventarios de almacén se valoran al menor entre el costo y el valor neto de realizacion, a excepcién
de las destinadas a actividades comerciales que se valoran al valor razonable con cambio en
resultados. El costo se determina con base en la férmula del costo medio ponderado, que incluye los
gastos accesorios de competencia. Por valor neto de realizacion se entiende el precio de venta
estimado en el desarrollo normal de las actividades, previa deduccién de los costos estimados para
realizar la venta o, cuando sea aplicable, el costo de sustitucion.

En cuanto a la parte de almacén mantenida para cumplir con ventas ya cerradas, el valor neto de
realizacién se determina con base en lo dispuesto en el relativo contrato de cesién.

Los materiales y los otros bienes de consumo mantenidos para ser utilizados en el proceso productivo
no se someten a deterioro, cuando se espera que el producto terminado en el cual se incorporaran se
vendera a un precio tal que permita recuperar el costo sostenido.

Instrumentos financieros

Por instrumentos financieros se entiende cualquier contrato que dé origen a un activo financiero para
una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento representativo de capital para la contraparte; se
contabilizan y valoran segun la NIC 32 y la NIIF 9.

Un activo o pasivo financiero se contabiliza en los estados financieros combinados cuando, y solo
cuando, el Grupo combinado forma parte de las clausulas contractuales del instrumento (por ej. fecha
de negociacion).

Los deudores comerciales derivados de contratos con clientes, en el marco de la aplicacién de la NIIF
15, se valoran inicialmente al precio de la transaccién (como se define en la NIIF 15) si estas deudas no
contienen un componente financiero significativo o cuando el Grupo combinado aplica la solucion
practica permitida por la NIIF 15.

En caso contrario, el Grupo combinado valora inicialmente los activos financieros diferentes de las
deudas arriba mencionadas a su valor razonable més, en caso de un activo financiero no reconocido al
valor razonable contabilizado en el estado de resultados, los costos de transaccion.

Los activos financieros se clasifican, en la fecha de contabilizacién inicial, como activos financieros al
costo amortizado, al valor razonable contabilizado entre los otros componentes del estado del resultado
integral y al valor razonable contabilizado en el estado de resultados, con base tanto en el modelo de
negocio adoptado por el Grupo combinado como en las caracteristicas contractuales de los flujos de
efectivo del instrumento.

Con este fin, la comprobacion orientada a establecer si el instrumento genera flujos de efectivo
representativos exclusivamente de pagos de capital e intereses (ej.: SPPI) se define como «prueba
SPPI» y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio del Grupo combinado para la gestion de los activos financieros se refiere a la
manera en que el Grupo combinado gestiona los propios activos financieros a fin de generar flujos de
efectivo. EI modelo de negocio determina si los flujos de efectivo derivaran de su cobro en virtud del
contrato, de la venta de los activos financieros o de ambos.

A efectos de la valoracidn siguiente, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

> activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda);
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> activos financieros al valor razonable contabilizado entre los otros componentes del estado del
resultado integral con reutilizacién de las ganancias y pérdidas acumuladas (instrumentos de deuda);

> activos financieros designados al valor razonable contabilizado entre los otros componentes del
estado del resultado integral sin reutilizacién de las ganancias y pérdidas acumuladas en el
momento de la baja contable (instrumentos de capital); y

> activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros valorados al costo amortizado

Se clasifican en esta categoria principalmente las deudas comerciales, las otras deudas y las deudas
financieras.

Los activos financieros al costo amortizado se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo es
cobrar los flujos de efectivo contractuales y cuyos términos contractuales prevén, en fechas especificas,
pagos de flujos de efectivo representativos exclusivamente de capital e intereses sobre el capital a
reembolsar.

Estos activos se contabilizan inicialmente al valor razonable, en su caso ajustado por los costos de
transaccion y, después, valorados al costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva, y se
someten a deterioro.

Las ganancias y las pérdidas por baja contable del activo, por modificacion o ajuste por deterioro se
contabilizan en el estado de resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVOCI) -
instrumentos de deuda

Se clasifican principalmente en esta categoria los instrumentos de deuda cotizados mantenidos por la
companiia de reaseguro del Grupo combinado y no clasificables como poseidos para la negociacion.
Los activos financieros valorados al valor razonable con cambios en otro resultado integral son activos
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es tanto cobrar los flujos de efectivo contractuales
como vender los activos financieros y cuyos flujos de efectivo contractuales generan, en fechas
especificas, flujos de efectivo representados exclusivamente por pagos de capital y de intereses sobre
el capital a reembolsar.

Las variaciones de valor razonable de estos activos financieros se contabilizan en el estado del
resultado integral, asi como los ajustes por deterioro, sin reducir el relativo valor contable.

Cuando se da de baja de la contabilidad un activo financiero (por ejemplo, en el momento de la venta),
las ganancias y las pérdidas acumuladas, anteriormente contabilizadas en patrimonio (excluyéndose el
deterioro y las ganancias y las pérdidas con cambios en resultados) se reclasifican en el Estado de
resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVOCI) -
instrumentos de capital

Se clasifican principalmente en esta categoria las participaciones en sociedades no cotizadas,
irrevocablemente designadas como tales en el momento de la contabilizacion inicial.

Las ganancias y las pérdidas de estos activos financieros nunca se reutilizaran en el estado de
resultados. El Grupo combinado puede transferir la ganancia o la pérdida acumulada al patrimonio.

Los instrumentos de capital designados al valor razonable con cambios en otro resultado integral no se
someten a deterioro.

Los dividendos sobre estas inversiones se contabilizan en el estado de resultados, a menos que
representen claramente una recuperacion de una parte del costo de la inversion.
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Se clasifican en esta categoria principalmente: titulos, participaciones en otras sociedades, inversiones

financieras poseidas en fondos mantenidos para la negociacion y activos financieros designados al valor

razonable con cambios en resultados en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados son:

> activos financieros con flujos de efectivo que no estan representados exclusivamente por pagos de
capital e intereses, independientemente del modelo de negocio;

> activos financieros mantenidos para la negociacion puesto que se han adquirido o mantenido
principalmente a fin de ser vendidos o readquiridos a corto plazo;

> instrumentos de deuda designados en el momento de la contabilizacién inicial, con base en la opcién
prevista por la NIIF 9 (opcion valor razonable) si esta eleccion elimina o reduce en gran medida un
desajuste contable;

> instrumentos derivados, incluidos los derivados implicitos, mantenidos para la negociacion y no
designados como instrumentos de cobertura eficaces.

Estos activos financieros se contabilizan inicialmente al valor razonable y, después, las ganancias y las

pérdidas derivadas de variaciones de su valor razonable se contabilizan en el estado de resultados.

También se incluyen en esta categoria las participaciones en sociedades cotizadas que el Grupo

combinado no ha designado irrevocablemente como valor razonable contabilizado en otro resultado

integral. También los dividendos sobre participaciones en sociedades cotizadas se contabilizan entre los

otros ingresos en el estado de resultados cuando se define el derecho al pago.

Los activos financieros que se califican como contraprestaciones potenciales también se valoran al valor

razonable con cambios en resultados.

Deterioro de los activos financieros

En cada fecha de referencia de los Estados financieros, el Grupo combinado registra un fondo para las

pérdidas esperadas en los deudores comerciales y otros activos financieros valorados al costo

amortizado, los instrumentos de deuda valorados al valor razonable con cambios en otro resultado

integral, los activos derivados de contrato con los clientes y todos los restantes activos que entran en el

ambito de aplicacion del deterioro.

De acuerdo con la NIIF 9, desde el 1 de enero de 2018, el Grupo combinado aplica un nuevo modelo de

deterioro basado en la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas (ECL) utilizando un enfoque

con miras de futuro. En definitiva, el modelo prevé:

> la aplicacién de un marco de referencia Unico a todos los activos financieros;

> la contabilizacion de las pérdidas crediticias esperadas de forma continuada y la actualizacion del
importe de estas pérdidas al final de cada ejercicio, a fin de reflejar las variaciones de riesgo de
crédito del instrumento financiero;

> la valoracion de las pérdidas esperadas con base en toda la informacion que puede recabarse de
forma razonable sin costos excesivos, en relacion con los eventos pasados, en las condiciones
actuales y en las previsiones sobre las condiciones futuras.

Para los deudores comerciales, los activos derivados de contrato con los clientes (activos contractuales)

y los créditos por arrendamiento, incluidos aquellos con un componente financiero significativo, el Grupo

combinado aplica el enfoque simplificado, calculando las pérdidas esperadas en un periodo

correspondiente a la vida residual del crédito, generalmente igual a 12 meses.

Para todos los activos financieros diferentes de deudas comerciales, activos derivados de contrato con

los clientes y deudas por arrendamiento, el Grupo combinado aplica el enfoque general con base en la

NIIF 9, basado en la valoracion de un incremento significativo del riesgo de crédito respecto a la

inscripcion inicial. Segun este enfoque, el fondo de pérdidas crediticias esperadas en activos financieros

se contabiliza por un importe igual a las pérdidas esperadas en toda la vida restante de la deuda, si el

riesgo de crédito en estos activos financieros ha aumentado significativamente, respecto al momento de
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reconocimiento inicial, considerando toda la informacién razonablemente demostrable, incluidos los
datos futuros.

Si, en la fecha de referencia de los estados financieros, el riesgo de crédito en los activos financieros no
ha aumentado de modo significativo respecto al reconocimiento inicial, el Grupo combinado cuantifica el
fondo para pérdidas crediticias esperadas por un importe igual a las pérdidas esperadas a 12 meses.
Para los activos financieros para los cuales, en la fecha de referencia del ejercicio anterior, el Grupo
combinado habia contabilizado un fondo para pérdidas crediticias esperadas igual a las pérdidas
esperadas en toda la vida restante del instrumento, el Grupo combinado registra un fondo de importe
igual a las pérdidas esperadas a 12 meses cuando la condicién de incremento significativo del riesgo de
crédito desaparezca.

El Grupo combinado contabiliza en el estado de resultados, como pérdida o restablecimiento de valor, el
importe de las pérdidas (o revalorizaciones) esperadas necesarias para rectificar el fondo de pérdidas
crediticias esperadas en la fecha de referencia de los estados financieros con arreglo a la NIIF 9.

El Grupo combinado aplica la exencion del riesgo de crédito bajo, evitando la contabilizacién de un
fondo para pérdidas igual a las pérdidas crediticias esperadas en toda la duracion restante del
instrumento a raiz de un incremento significativo del riesgo de crédito, a instrumentos de deuda
valorados al valor razonable con cambios en otro resultado integral, cuya contraparte ostenta una sélida
capacidad financiera para cumplir con sus obligaciones contractuales (es decir, titulos «grado de

inversion”).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Esta categoria incluye depdsitos disponibles a la vista 0 a muy corto plazo, asi como las inversiones
financieras a corto plazo y de alta liquidez rdpidamente convertibles en un importe conocido de efectivo
y sujetas a un riesgo irrelevante de variacion de valor.

Ademas, a efectos del estado de flujos de efectivo combinado, el efectivo no incluye los descubiertos
bancarios en la fecha de cierre del ejercicio.

Pasivos financieros valorados al costo amortizado

Esta categoria comprende principalmente financiaciones, acreedores comerciales, arrendamientos
financieros e instrumentos de deuda.

Los pasivos financieros diferentes de los instrumentos derivados se contabilizan cuando el Grupo
combinado forma parte de las clausulas contractuales del instrumento y se valoran inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion directamente atribuibles. Después, los pasivos
financieros se valoran con el criterio del costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para la negociacion y los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como «mantenidos para la negociacion» cuando se asumen con la
finalidad de su readquisicion a corto plazo. También se incluyen en esta categoria los instrumentos
financieros derivados celebrados por el Grupo combinado y no designados como instrumentos de
cobertura de conformidad con la NIIF 9. Los derivados implicitos disociados del contrato principal se
clasifican también al valor razonable con cambios en resultados, a excepcion del caso en que el
derivado implicito se designe como un instrumento de cobertura eficaz.

Las ganancias o las pérdidas de los pasivos al valor razonable con cambios en resultados se registran
en el estado de resultados.
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Los pasivos financieros que, en el momento del reconocimento inicial se designan al valor razonable
con cambios en resultados, se designan como tales en la fecha de primera contabilizacién, solo si se
respetan los criterios de la NIIF 9.

En ese caso, la parte de la variacion de valor razonable atribuible al propio riesgo de crédito se
reconoce en el ambito del estado del resultado integral.

El Grupo combinado no ha designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, en la contabilizacion inicial.

Los pasivos financieros que se califican como contraprestaciones contingentes también se valoran al
valor razonable con cambios en resultados.

Baja en cuentas de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja en la contabilidad cada vez que se verifique una de las siguientes

condiciones:

> el derecho contractual a recibir los flujos de efectivo asociados al activo ha caducado;

> el Grupo combinado ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados al
activo, transfiriendo sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o bien asumiendo una
obligacién contractual a devolver los flujos de efectivo recibidos a uno o varios posibles beneficiarios
en virtud de un contrato que respeta los requisitos previstos por la NIIF 9 («pass through test»);

> el Grupo combinado no ha ni transferido ni mantenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
asociados al activo financiero pero ha transferido su control.

Los pasivos financieros se dan de baja en las cuentas cuando se extinguen, es decir, cuando la

obligacion contractual se ha cumplido, cancelado o ha prescrito.

Cuando un pasivo financiero existente se sustituye por otro con el mismo acreedor a condiciones

sustancialmente diferentes, o las condiciones de un pasivo existente se han modificado en gran medida,

esta sustitucion o modificacién se trata como una baja contable del pasivo original y la contabilizacién de

un nuevo pasivo. La diferencia entre los respectivos valores contables se registra en el estado de

resultados.

Instrumentos financieros derivados

Un derivado es un instrumento financiero u otro contrato:

> cuyo valor cambia en relacion con las variaciones en un parametro definido «subyacente», como
tasa de interés, precio de un titulo o de una mercancia, tasa de cambio en moneda extranjera, indice
de precios o de tipos, calificacion de un crédito u otra variable;

> que requiera una inversion neta inicial igual a cero, o menor respecto a lo que se exigiria para
contratos con una respuesta similar a los cambios de las condiciones de mercado;

> que se liquidara en una fecha futura.

Los instrumentos derivados se clasifican como activos o pasivos financieros dependiendo del valor

razonable positivo o negativo y se clasifican como «mantenidos para la negociacion» dentro de «Otros

modelos de negocios» y se valoran al valor razonable con cambios en resultados, a excepcion de los

designados como instrumentos de cobertura eficaces.

Todos los derivados mantenidos para la negociacion se clasifican como activos y pasivos corrientes.

Los derivados no mantenidos para la negociacion, pero valorados al valor razonable con cambios en

resultados puesto que no se califican como contabilidad de cobertura, y los derivados designados como

instrumentos de cobertura eficaces se clasifican como corrientes o no corrientes dependiendo de su

fecha de vencimiento y de la intencién del Grupo combinado de mantener o no estos instrumentos hasta

Su vencimiento.
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Derivados implicitos

Un derivado implicito (embedded derivative) es un derivado incluido en un contrato «combinado» (el

«instrumento hibrido») que contiene otro contrato no derivado (el «contrato principal») y origina todos o

parte de los flujos de efectivo del contrato combinado.

Los principales contratos del Grupo combinado que pueden contener derivados implicitos son los

contratos de compra y venta de elementos no financieros con clausulas u opciones que influyen en el

precio contractual, el volumen o el vencimiento.

Un derivado implicito en un contrato hibrido que contiene un activo financiero principal no se contabiliza

por separado puesto que el activo financiero principal con derivado implicito deberé clasificarse

integramente como un activo financiero al valor razonable con cambios en resultados.

Los contratos, que no representan instrumentos financieros reconocidos al valor razonable, se analizan

a fin de identificar la existencia de derivados implicitos, que deben disociarse y reconocerse al valor

razonable. Los mencionados andlisis se realizan tanto en el momento en que se entra a formar parte del

contrato, como cuando se realiza una renegociacion de dicho contrato que impliqgue una modificacién

significativa de los flujos financieros originales concedidos.

Los derivados implicitos se disocian del contrato principal y se reconocen como un derivado cuando:

> el contrato principal no es un instrumento financiero valorado al valor razonable con cambios en
resultados;

> los riesgos econdémicos y las caracteristicas del derivado implicito no estan estrechamente
asociados a los del contrato principal;

> un contrato separado con las mismas condiciones del derivado implicito responderia a la definicién
de derivado.

Los derivados implicitos disociados del contrato principal se contabilizan en los Estados financieros

combinados al valor razonable con cambios en resultados (a excepcion del caso en que el derivado

implicito se designe como parte de una relacion de cobertura).

Contratos de compra o venta de elementos no financieros

En general, los contratos de compra o venta de elementos no financieros, que se han firmado y se
siguen manteniendo para el cobro o la entrega, segun las exigencias normales de compra, venta 0 uso
previstas por el Grupo combinado, estan fuera del &mbito de aplicacién de la NIIF 9 y por lo tanto se
registran como contratos pendientes de ejecucion, con base en la «exencién de uso propio».

Estos contratos se contabilizan como derivados y, en consecuencia, al valor razonable con cambios en
resultados solo si:

> pueden liquidarse en términos netos; y

> no se han celebrado para las exigencias normales de uso y compraventa del Grupo combinado.

Un contrato de compra o venta de un elemento no financiero se clasifica como «contrato normal de
compraventa» si se ha firmado:

> con fines de entrega fisica;

> para las exigencias normales de uso y compraventa del Grupo combinado.

El Grupo combinado analiza todos los contratos de compra o venta de activos no financieros, prestando
especial atencién a las compras o ventas a plazo de electricidad y suministros energéticos, a fin de
determinar si estos deben clasificarse y tratarse conforme a lo dispuesto en la NIIF 9 o si se han firmado

para «uso propio».
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Compensacion de activos y pasivos financieros

El Grupo combinado compensa activos y pasivos financieros cuando:

> existe un derecho, que puede ejercerse legalmente, a compensar los valores reconocidos en los
estados financieros; y

> existe la intencién o de compensar con caracter neto o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Activos no corrientes (o grupos para su disposicion) clasificados como mantenidos
paralaventay operaciones discontinuadas
Los activos no corrientes (o grupos para su disposicion) se clasifican como mantenidos para la venta si
su valor contable se recuperara principalmente con una operacion de venta en vez de mediante su uso
continuado.
Este criterio de clasificacion solo se aplica si los activos no corrientes (o0 grupos para su disposicion)
estan disponibles para la venta inmediata en sus condiciones actuales y la venta es muy probable.
Cuando el Grupo combinado participa en un plan de venta que implica la pérdida del control en una
participada y se rednen los requisitos previstos por la NIIF 5, todos los activos y los pasivos de la
subsidiaria se clasifican como mantenidos para la venta con independencia de si el Grupo combinado
mantendra, después de la venta, una participacion no controladora en dicha sociedad.
El Grupo combinado aplica a las participaciones, o cuotas de participaciones, en empresas asociadas o
negocios conjuntos, estos criterios de clasificacion previstos por la NIIF 5. La parte restante de la
participacion en empresas asociadas 0 negocios conjuntos que no se ha clasificado como mantenida
para la venta se valora con el método de la participacion hasta la enajenacion de la parte clasificada
como mantenida para la venta.
Los activos no corrientes (0 grupos para su disposicion) y los pasivos incluidos en grupos en
enajenacion clasificados como mantenidos para la venta se presentan por separado de los otros activos
y pasivos del Estado de situacion financiera.
Los importes presentados para los activos no corrientes o para los activos y pasivos de un grupo en
enajenacion clasificados como mantenidos para la venta no se reclasifican ni presentan de nuevo para
los periodos comparados.
Justo antes de la clasificacion inicial de los activos no corrientes (0 grupos para su disposicion) como
mantenidos para la venta, los valores contables del activo (o del grupo) se valoran de conformidad con
la NIIF/NIC especifica de referencia aplicable a los activos o pasivos especificos. Los activos no
corrientes (o grupos para su disposicion) clasificados como mantenidos para la venta se valoran al
menor entre el valor contable y el relativo valor razonable, previa deduccion de los costos de venta. Los
componentes econdémicos de un deterioro inicial o posterior del activo (0 grupos en enajenaciéon) como
consecuencia de la valoracion al valor razonable, previa deduccién de los costos de venta, y los
relativos al restablecimiento de deterioro se contabilizan en el estado de resultados en el marco del
resultado de las operaciones continuadas.
Los activos no corrientes no se amortizan hasta que se clasifican como mantenidos para la venta o
hasta que se incluyen en un grupo en enajenacion clasificado como mantenido para la venta.
Si ya no se relinen los criterios de clasificacién, el Grupo combinado ya no clasifica los activos (o el
grupo en enajenacién) como mantenidos para la venta. En ese caso estos activos se valoran al menor
entre:
> el valor contable antes de que el activo (o grupo en enajenacion) fuese clasificado como mantenido
para la venta, ajustado por todas las amortizaciones o restablecimientos de valor que se habrian
contabilizado en caso contrario si el activo (0 grupos en enajenacion) no se hubiera clasificado como
mantenido para la venta, y
> su valor recuperable calculado en la fecha de la decision posterior de no vender, que es igual al

mayor entre su valor razonable, previa deduccién de los costos de enajenacidn, y su valor de uso.
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Cada ajuste al valor contable del activo no corriente que deja de clasificarse como mantenida para la

venta se contabiliza en el marco del resultado de las operaciones continuadas.

Una operacion discontinuada es un componente de un Grupo combinado que se ha enajenado, o

clasificado como mantenida para la venta, y

> representa una importante rama auténoma de actividad o area geografica de actividad,

> forma parte de un Unico programa coordinado de enajenacion de una importante rama auténoma de
actividad o un area geografica de actividad, o

> es una sociedad subsidiaria adquirida exclusivamente con fines de venta.

> El Grupo combinado expone, en una partida separada del estado de resultados, un Gnico importe
representado por el total:

> de las ganancias o de las pérdidas de las operaciones discontinuadas previa deduccién de los
efectos fiscales, y

> de la plusvalia o minusvalia, previa deduccion de los efectos fiscales, contabilizada a raiz de la
valoracion al valor razonable previa deduccién de los costos de venta, o de la enajenacion de los
activos (o grupo para su disposicion), que constituyen la operacién discontinuada;

Los importes correspondientes se representan en el estado de resultados para los periodos

comparados, de modo que la informacion se refiera a todas las actividades operativas cesadas en la

fecha de referencia de los Ultimos estados financieros presentados. Si el Grupo combinado deja de

clasificar un componente como mantenido para la venta, los resultados del componente anteriormente

representados en los estados financieros entre las operaciones discontinuadas se clasifican e incluyen

en el marco del resultado operaciones continuadas para todos los ejercicios presentados en los estados

financieros.

Certificados ecoldgicos

Los certificados ecolégicos equivalen a subvenciones no monetarias en la cuenta del ejercicio y se
contabilizan al valor razonable, en el marco de los otros ingresos operativos, con contrapartida en los
otros activos de naturaleza no financiera.

En el momento en que dichos certificados se registran en la cuenta de propiedad, el relativo valor se
reclasifica de otros activos a existencias.

Los ingresos derivados de la venta de estos certificados se contabilizan en el marco de los ingresos
derivados de contratos con los clientes, con la consiguiente reduccién de las relativas existencias.

Beneficios a los empleados

Los pasivos relativos a los beneficios reconocidos a los empleados y concedidos al mismo tiempo o
después del cese de la relacion laboral por planes de beneficios definidos o por otros beneficios a largo
plazo concedidos durante la actividad laboral se determinan, de forma separada para cada plan, con
base en hipétesis actuariales estimando el importe de los beneficios futuros que los empleados han
devengado en la fecha de referencia (el método de proyeccién unitaria del crédito). Con mas detalle, el
valor actual de los planes de beneficios definidos se calcula utilizando una tasa determinada con base
en las rentabilidades de mercado, en la fecha de referencia de los estados financieros, de titulos en
obligaciones de empresas lideres. Si no existe un mercado profundo de titulos en obligaciones de
empresas lideres en la divisa en la cual se expresa la obligacién, se utiliza la correspondiente tasa de
rentabilidad de los titulos publicos.

Los pasivos se contabilizan por competencia a lo largo del periodo de adquisicion del derecho. La
valoracién del pasivo corre a cargo de actuarios independientes.

Si los activos al servicio del plan exceden el valor actual del relativo pasivo con beneficios definidos, el
excedente se contabiliza como activo (en los limites del posible cap).

En cuanto a los pasivos (activos) para los planes de beneficios definidos, las ganancias y las pérdidas
actuariales derivadas de la valoracion actuarial de los pasivos, la rentabilidad de los activos al servicio
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del plan (previa deduccién de los intereses activos asociados) y el efecto de la limitacién de activos -
asset ceiling)- (previa deduccién de los intereses activos asociados) se contabilizan en el marco de los
otros componentes del estado del resultado integral (OCI), cuando se constatan. En cuanto a los otros
beneficios a largo plazo, las ganancias y pérdidas actuariales asociadas se contabilizan en el estado de
resultados.

En caso de madificacion de un plan de beneficios definidos o de introduccién de un nuevo plan, el
posible costo de las cotizaciones relativo a las prestaciones laborales pasadas (past service cost) se
contabiliza de inmediato en el estado de resultados.

Ademas, los empleados disfrutan de planes de contribucién definida para los cuales el Grupo
combinado para contribuciones fijas a una entidad diferente (un fondo) y no tendra una obligacion legal
o implicita de pagar contribuciones afiadidas si el fondo no dispusiese de recursos suficientes para
pagar todos los beneficios para los empleados relativos a la actividad laboral desempefiada en el
ejercicio actual y en los anteriores. Estos planes suelen crearse con la finalidad de incrementar las
pensiones de jubilacion tras el cese de la relacion laboral. Los costos relativos a estos planes se
contabilizan en el estado de resultados con base en la contribucion efectuada en el periodo.

Indemnizacién por cese

Los pasivos por beneficios debidos a los empleados por el cese anticipado de la relacion laboral, tanto

por decisiébn empresarial como por decision voluntaria del trabajador, previa concesion de estos

beneficios, se contabilizan en la fecha méas inmediata entre las siguientes:

> el momento en que el Grupo combinado ya no puede retirar la oferta de estos beneficios; y

> el momento en que el Grupo combinado contabiliza los costos de una reestructuracion que entra en
el ambito de aplicacion de la NIC 37 e implica el pago de beneficios debidos por el cese de la
relacion laboral.

Estos pasivos se valoran sobre la base del tipo de beneficio concedido. En concreto, cuando los

beneficios concedidos suponen una mejora de otros beneficios posteriores a la finalizacion de la

relacion laboral reconocidos a los empleados, el pasivo correspondiente se valora aplicando las

disposiciones previstas para este tipo de beneficios. En caso contrario, si se prevé que los beneficios

debidos a los empleados por el cese de la relacién laboral se liquidaran integramente en doce meses

desde la fecha de referencia de los estados financieros anuales, el pasivo correspondiente se valorara

segun las disposiciones previstas para los beneficios a corto plazo; si se prevé que no se liquidaran

integramente en doce meses desde la fecha de referencia de los estados financieros anuales, el pasivo

correspondiente se valora segun las disposiciones previstas para los otros beneficios a largo plazo.

Provisiones para riesgos y gastos

Las provisiones para riesgos y gastos se contabilizan cuando, en la fecha de referencia, en presencia de
una obligacion legal o implicita, derivada de un suceso pasado, es probable que para cumplir con la
obligacion sea necesario un desembolso de recursos cuyo importe puede estimarse de modo fiable. Si
el efecto es significativo, las reservas se determinan actualizando los flujos de efectivo futuros
esperados a una tasa de descuento antes de impuestos, que refleja la valoracién actual del mercado del
costo del dinero en relacién con el tiempo vy, si es aplicable, el riesgo especifico atribuible a la
obligacion. Cuando se actualiza la provision, la adecuacion periodica del valor actual debida al factor
temporal se refleja en el Estado de resultados como gasto financiero.

Cuando se suponga que todos los gastos, o0 una parte de estos, exigidos para extinguir una obligacion
seran reembolsados por terceros; la indemnizacion, si es practicamente segura, se contabiliza como un
activo distinto.

Si el pasivo esta asociado al desmantelamiento de las plantas y/o restablecimiento de su lugar de

ubicacion, el fondo se contabiliza en contrapartida del activo al que se refiere y la contabilizacion del
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gasto en el Estado de resultados se realiza mediante el proceso de amortizacién del mencionado activo
material.

Las provisiones no incluyen pasivos para reflejar las incertidumbres en los regimenes a efectos del
impuesto sobre las ganancias que se contabilizan como pasivo fiscal.

Para los contratos cuyos costos no discrecionales necesarios para cumplir con las obligaciones
asumidas son superiores a los beneficios econdmicos que se supone que se obtendran del contrato
(contratos onerosos), el Grupo combinado contabiliza una provisién igual al menor entre el costo
necesario para cumplir y cualquier resarcimiento o sancién derivada del incumplimiento del contrato.
Las variaciones de estimacién de las provisiones para el fondo se reflejan en el Estado de resultados del
ejercicio en el que se produce la variacion, a excepcioén de las relativas a los costos previstos para el
desmantelamiento y/o restablecimiento que se deban a cambios en los tiempos y en los usos de
recursos econémicos necesarios para extinguir la obligacion o que se deban a variaciones de la tasa de
descuento. Estas variaciones se registran como incremento o reduccién de los relativos activos y se
imputan al Estado de resultados mediante el proceso de amortizacién. Cuando se contabilizan como
incremento del activo, ademas se valora si el nuevo valor contable del activo puede recuperarse
integramente. Cuando no es integramente recuperable, se contabiliza una pérdida en el Estado de
resultados igual al importe que se considera no recuperable.

Las variaciones de estimacién imputadas como reduccion se contabilizan en contrapartida del activo
hasta alcanzar su valor contable y, para la parte excedente, inmediatamente en el Estado de resultados.
Para ampliar la informacién sobre los criterios de estimacion adoptados en la determinacion del pasivo
relativo al desmantelamiento y restablecimiento de sitios, se remite al apartado especifico en el ambito
de «uso de estimaciones».

Ingresos procedentes de contratos con clientes
El Grupo combinado contabiliza los ingresos derivados de contratos con clientes a fin de representar
fielmente la transmision de bienes y servicios prometidos a los clientes, por un importe que refleja la
contraprestacion a la que el Grupo combinado espera tener derecho a cambio de los bienes y de los
servicios prestados.
El Grupo combinado aplica este principio basico utilizando el modelo constituido por 5 fases (pasos)
previsto por la NIIF 15:
> identificacion del contrato con el cliente (paso 1).
El Grupo combinado aplica la NIIF 15 a los contratos con clientes cuando el contrato crea derechos y
obligaciones exigibles y retne todos los criterios indicados en el paso 1
Si no se relinen estos criterios, las posibles remuneraciones recibidas de los clientes suelen
contabilizarse como anticipos;
> identificacion de las obligaciones de desempefio (paso 2).
El Grupo combinado identifica todos los bienes o servicios prometidos en el contrato,
distinguiéndolos en obligaciones de desempefio a contabilizar por separado si estas son por su
naturaleza tales que pueden distinguirse y si son distintas en el marco del contrato.
Como excepcion, el Grupo combinado contabiliza como Unica obligacion de desempefio una serie de
bienes o servicios distintos que son sustancialmente iguales y que presentan las mismas
modalidades de transferencia al cliente a lo largo del tiempo.
Al evaluar la existencia y la naturaleza de las obligaciones de desempefio, el Grupo combinado
considera todos los elementos del contrato analizados en el paso 1.
Para cada bien o servicio distinto, el Grupo combinado determina si actda en calidad de «principal» o
«agente», dependiendo de si, respectivamente, controla o no el bien o el servicio prometido antes de

transferir el control sobre estos al cliente. Cuando el Grupo combinado actia en calidad de
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«agente», los ingresos se contabilizan con caracter neto, correspondientes a los honorarios y a las

comisiones a los que se espera tener derecho;

determinacion del precio de la operacion (paso 3).

El precio de la operacién representa el importe de la contraprestacion a la que se considera que se

tiene derecho a cambio de la transmisién al cliente de los bienes o servicios prometidos, excluidos

los importes cobrados por cuenta de terceros (por ejemplo, algunos impuestos sobre las ventas y el
impuesto sobre el valor afiadido).

El Grupo combinado determina el precio de la operacion al inicio del contrato y lo rectifica en cada

ejercicio para tener en cuenta posibles cambios de las circunstancias.

Para determinar el precio de la operacion, el Grupo combinado considera si el precio de la operacion

incluye contraprestaciones variables, contraprestaciones no monetarias recibidas del cliente,

contraprestaciones a pagar al cliente y un componente de financiacién significativo;

reparto del precio de la operacién (paso 4).

Al inicio del contrato el Grupo combinado reparte el precio de la operacion entre las diferentes

obligaciones de desempefio identificadas, para reflejar el importe de la contraprestacion a la que se

espera tener derecho a cambio de la transmisién de los bienes o servicios prometidos.

Cuando el contrato incluye una opcién para la compra de bienes o servicios adicionales que

representa un derecho significativo, el Grupo combinado asigna el precio de la operacion a esta

obligacién de desempenio (es decir, la opcidn) y difiere los ingresos correspondientes al momento en
que tiene lugar la transmisién de estos bienes o servicios futuros o el vencimiento de la opcion.

Generalmente, el Grupo combinado reparte el precio de la operacién con base en el precio de venta

independiente de cada bien o servicio prometido en el contrato (es decir, el precio al cual el Grupo

combinado venderia ese bien o servicio de forma separada al cliente);

contabilizacion de los ingresos (paso 5).

El Grupo combinado contabiliza los ingresos cuando (o a medida que) se satisface cada obligacion

de desempefio con la transmision del bien o servicio prometido al cliente, o cuando el cliente

adquiere su control.

Como primer paso, el Grupo combinado determina si se cumple uno de los criterios de una

obligacién de desempefio que se cumple a lo largo del tiempo. Para cada obligacién de desempefio

cumplida a lo largo del tiempo, el Grupo combinado contabiliza los ingresos a lo largo del tiempo
valorando los progresos hacia el cumplimiento completo de una obligacién utilizando un método
basado en los resultados o en los datos y aplicando un Gnico método de valoracién de los progresos

realizados desde el inicio del contrato hasta su cumplimiento completo, de modo uniforme a

obligaciones de desempefio similares y en circunstancias equivalentes.

Si no est4 en disposicion de valorar de forma razonable los progresos realizados hacia el

cumplimiento completo de la obligacion de desemperfio, el Grupo combinado contabiliza los ingresos

solo en la medida de los costos sostenidos que se consideran recuperables.

Si la obligacién de desempefio no se cumple a lo largo del tiempo, el Grupo combinado determina el

momento en que el cliente adquiere el control del bien o servicio, considerando si los indicadores de

transferencia del control colectivamente indican que el cliente se ha hecho con el control.

Segun el tipo de transaccién, los criterios generales de la NIIF 15 utilizados se resumen a

continuacion:

— los ingresos de las ventas de bienes se contabilizan en el momento en que el cliente obtiene el
control de los bienes, si el Grupo combinado considera que la venta de estos bienes se ha
cerrado en un momento determinado;

— los ingresos por la prestacion de servicios se contabilizan con base en los progresos hacia el
cumplimiento integro de la obligacion de desempefio, valorados con el método adecuado que
mejor refleja estos progresos, si el Grupo combinado considera que la obligacién se ha cumplido
a lo largo del tiempo. Se considera que el método del costo sostenido (cost-to-cost method) es
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adecuado para medir los progresos, excepto en los casos en los que un andlisis especifico del
contrato sugiera el uso de un método alternativo, que refleje mejor el cumplimiento de la
obligacion de desempefio del Grupo combinado en la fecha de referencia de los estados
financieros.
Si la obligacion de desempefio entra en un contrato existente cuya duracion inicial prevista no es
superior a un afio o si el Grupo combinado contabiliza los ingresos generados por el cumplimiento de la
obligacion de desempefio por el importe que tiene derecho a facturar el cliente, no se facilita la
informacién relativa a las obligaciones de desempefio pendientes.

Si el Grupo combinado cumple la obligacion de desempefio transfiriendo bienes o servicios al cliente
antes de que este Ultimo pague la contraprestacion o antes de que se deba el pago, el Grupo
combinado contabiliza un activo derivado de contratos con los clientes en relacion con el derecho a
obtener la contraprestacion a cambio de los bienes o servicios transferidos al cliente.

Si el cliente paga la contraprestacion antes de que se produzca la transmisién de los bienes o servicios
al cliente, el Grupo combinado contabiliza un pasivo derivado de contratos con los clientes en el
momento en que se realiza el pago (o en el que se debe el pago). Este pasivo se contabilizara como
ingreso cuando el Grupo combinado cumple la obligacion de desempefio prevista por el contrato.

Otros ingresos operativos

Los otros ingresos operativos se refieren principalmente a las ganancias por enajenacion de bienes no
derivados de la actividad caracteristica del Grupo combinado y las subvenciones publicas.

Las subvenciones publicas, incluidas las subvenciones no monetarias valoradas al valor razonable, se
contabilizan cuando existe una certeza razonable de que se recibirdn y de que el Grupo combinado
cumplira todas las condiciones previstas por el gobierno, por entes gubernamentales y entes locales,
nacionales o internacionales equivalentes para su concesion.

El beneficio de una financiacion publica a una tasa de interés inferior a la de mercado se trata como una
subvencion publica. En un primer momento la financiacion se contabiliza al valor razonable y la
subvencion publica se cuantifica como diferencia entre el valor contable inicial y la dotacion recibida.
Después la financiacion se valora conforme a las disposiciones previstas para los pasivos financieros.
Las subvenciones publicas se contabilizan en el Estado de resultados, con un criterio sistematico, en los
ejercicios en los que el Grupo combinado contabiliza como costos los relativos gastos que las
subvenciones pretenden compensar.

Cuando el Grupo combinado recibe subvenciones publicas en forma de transferencias de activos no
monetarios destinados al uso empresarial, contabiliza tanto la subvencion como el bien al valor
razonable del activo no monetario en la fecha de transferencia.

Las subvenciones publicas en la cuenta de plantas, incluidas aquellas en forma de transferencias de
activos no monetarios, recibidas para la compra, la construccién o la adquisicién de activo inmovilizado
(por ejemplo: inmuebles, plantas, equipos o inmovilizado inmaterial) se contabilizan como gastos
diferidos, entre los otros pasivos, y se imputan al Estado de resultados de forma sistematica a lo largo
de la vida util del bien.

Ingresos y gastos financieros de derivados

Los ingresos y los gastos financieros de derivados incluyen:

> gastos e ingresos de derivados valorados al valor razonable con cambios en resultados sobre tasa
de interés y tasa de cambio;

> gastos e ingresos de derivados de cobertura del valor razonable sobre el riesgo de tasa de interés;
gastos e ingresos de derivados de cobertura de flujo de efectivo sobre el riesgo de tasa de interés y
tasa de cambio.
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Otros ingresos y gastos financieros

Para todos los activos y pasivos financieros valorados al costo amortizado y los activos financieros que
devengan intereses clasificados al valor razonable con cambios en otro resultado integral, los ingresos y
gastos por intereses se contabilizan utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La tasa de
interés efectiva es la tasa que actualiza exactamente los pagos o cobros futuros estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero, o un periodo mas corto si procede, al valor contable neto del
activo o pasivo financiero.

Los ingresos por intereses se contabilizan en la medida en que es probable que el Grupo combinado
obtendra beneficios econdmicos y su cuantia pueda valorarse de forma fiable.

Los otros ingresos y gastos financieros incluyen también las variaciones de valor razonable de
instrumentos financieros diferentes de los derivados.

Dividendos

Los dividendos se contabilizan cuando se establece el derecho incondicional a recibir el pago.

Los dividendos y los anticipos sobre los dividendos a pagar a participaciones no controladoras se
representan como movimiento de patrimonio en la fecha en que son aprobados, respectivamente, por la
Junta de Accionistas y por el Consejo de Administracion.
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Impuestos a las ganancias

Impuestos corrientes a las ganancias

Los impuestos corrientes a las ganancias del ejercicio, inscritos entre las «deudas por impuestos sobre
la renta» previa deduccion de los anticipos desembolsados, o en la partida «créditos por impuestos
sobre la renta» cuando el saldo neto sea acreedor, se determinan con base en la estimacion de la renta
imponible y de conformidad con las disposiciones vigentes.

En concreto, estas deudas y créditos se determinan aplicando los tipos impositivos previstos por
ordenes promulgadas o sustancialmente promulgadas en la fecha de referencia.

Los impuestos corrientes se contabilizan en el estado de resultados, a excepcion de los relativos a
partidas contabilizadas fuera de la cuenta de resultados, que se reconocen directamente en el
patrimonio.

Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporales entre los
valores en libros reconocidos en los estados financieros y los correspondientes valores reconocidos a
efectos fiscales aplicando las tasas impositivas vigentes en la fecha en la que se devolvera la diferencia
temporal, determinada con base en las tasas impositivas previstas por érdenes promulgadas o
sustancialmente promulgadas en la fecha de referencia.

Un pasivo por impuesto diferido se contabiliza para todas las diferencias temporales imponibles a no ser
gue este pasivo se derive de la contabilizacién inicial del fondo de comercio o en relaciéon con
diferencias temporales imponibles referentes a participaciones en sociedades subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos, cuando el Grupo combinado esté en disposicion de controlar los tiempos de la
anulacion de las diferencias temporales y es probable que, en el futuro previsible, la diferencia temporal
se anulara.

Los activos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles, las pérdidas
tributarias o créditos impositivos no utilizados se contabilizan cuando su recuperacién es probable, es
decir, cuando se prevé que puedan estar disponibles en el futuro bases imponibles fiscales suficientes
para recuperar el activo.

La recuperacion de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cierre del periodo.

Los activos por impuestos diferidos no contabilizados en los estados financieros se analizan de nuevo
en cada fecha de referencia de los estados financieros y se contabilizan en la medida en que es
probable que una futura renta imponible permitird recuperar el activo por impuesto diferido.

Los impuestos diferidos se contabilizan en el estado de resultados, a excepcion de los relativos a
partidas contabilizadas fuera del estado de resultados, que se reconocen directamente en el patrimonio.
Los activos por impuestos diferidos y pasivos por impuestos diferidos, aplicados por la propia autoridad
fiscal, se compensan si existe un derecho que puede ejercerse legalmente a compensar los activos por
impuestos corrientes con los pasivos por impuestos corrientes que se generan en el momento de su
devolucién.

Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Al definir la incertidumbre, se tendra en cuenta si un determinado régimen fiscal sera aceptable para la
Autoridad fiscal. Si se cree que es probable que la autoridad fiscal acepte el régimen fiscal (entendiendo
el término probable como «més probable que no»), entonces el Grupo combinado contabiliza y valora
sus impuestos corrientes o impuestos diferidos aplicando las disposiciones de la NIC 12.

Por el contrario, si existe incertidumbre sobre los regimenes a efectos del impuesto sobre las ganancias,
el Grupo combinado debera reflejar el efecto de esta incertidumbre utilizando el método que mejor prevé
la resolucion del régimen fiscal incierto. El Grupo combinado debe decidir si tener en consideracion cada
régimen fiscal incierto por separado o conjuntamente a uno o varios regimenes fiscales inciertos,
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eligiendo el enfoque que mejor prevé la solucidn de la incertidumbre. Al valorar si y como afecta la
incertidumbre al régimen fiscal, el Grupo combinado sopesa si la Autoridad fiscal aceptara o no un
régimen fiscal incierto suponiendo que esta, en la fase de verificacién, comprobara los importes que
tiene derecho a examinar y que tendra completo conocimiento de toda la informacién asociada. Cuando
concluye que no es probable que la autoridad tributaria acepte un régimen tributario incierto, el Grupo
combinado refleja el efecto de la incertidumbre al determinar los impuestos corrientes y diferidos,
usando el método del valor esperado o del importe mas probable, dependiendo de qué método prevé
mejor la solucion de la incertidumbre.

El Grupo combinado recurre de forma significativa al juicio profesional para identificar las incertidumbres
sobre los regimenes a efectos de impuestos sobre las ganancias y revisa los juicios y las estimaciones
efectuadas en presencia de un cambio de los hechos y de las circunstancias que modifique sus
previsiones sobre la aceptacion de un determinado régimen tributario o bien las estimaciones
efectuadas sobre los efectos de la incertidumbre, o ambos.

Puesto que las posiciones tributarias inciertas se refieren a la definicion de impuestos sobre las
ganancias, el Grupo combinado presenta los activos/pasivos tributarios inciertos como activos/pasivos
por impuestos corrientes o0 activos/pasivos por impuestos diferidos.

2.4. Nuevas normas contables, enmiendas e interpretaciones

El Grupo combinado ha adoptado las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas de las normas
existentes con fecha de eficacia a 1 de enero de 2019:
> «NIIF 16 — Arrendamientos», emitida en enero de 2016, sustituye la «NIC 17 — Arrendamientos», la

«CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento», la «SIC-15 Arrendamiento

operativo —Incentivos» y la «SIC-27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la

forma legal de un arrendamiento”.

La NIIF 16 establece las normas para la contabilizacion, la valoracion y la exposicion en los estados

financieros de los contratos de arrendamiento, asi como la informacién que debe presentarse.

Ademas, prevé que los arrendatarios contabilicen todos los contratos de arrendamiento con un Unico

método de contabilizacidn contable similar al previsto para los arrendamientos financieros con

arreglo a la NIC 17.

> «Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reduccién o extincion del plan», emitida en febrero de

2018.

Las enmiendas prevén que en caso de modificacién, reduccién o extincion de un plan de beneficios

definidos a lo largo del ejercicio, para el resto del ejercicio tras la enmienda, la sociedad debera

determinar:

— el costo de las cotizaciones relativo a las prestaciones laborales corrientes utilizando las
hipétesis actuariales empleadas para redeterminar los pasivos (activos) netos para beneficios
definidos; y

— el interés neto utilizando el pasivo (activo) neto para beneficios definidos redeterminado y la tasa
de descuento utilizada para redeterminarlo.

Las enmiendas también aclaran que el costo de la cotizacidn relativo a las prestaciones laborales

pasadas (o la ganancia o la pérdida en el momento de la extincién) se determina sin considerar el

efecto de la limitacion de activos (asset ceiling), el cual se determina en una segunda fase y se
contabiliza normalmente en los otros componentes del Estado del resultado integral (OCIl). Las
modificaciones no se refieren a la contabilizacién de «fluctuaciones significativas de mercado» en
ausencia de modificacion, reduccién o extincién del plan.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido repercusiones significativas en los estados

financieros consolidados combinados condensados de nueve meses.
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>

«Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en empresas asociadas y negocios
conjuntos», emitida en octubre de 2017; las modificaciones aclaran que la sociedad debera aplicar
las disposiciones de la NIIF 9 Instrumentos financieros, a las participaciones no corrientes en
empresas asociadas y negocios conjuntos para los cuales no se aplica el método de la participacion.
La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido repercusiones en los presentes Estados
financieros consolidados combinados condensados de nueve meses.

«CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias», emitida en

junio de 2017; la interpretacién aclara como aplicar los requisitos de contabilizacién y valoracion de

la NIC 12 en caso de incertidumbre sobre los regimenes fiscales relativos a los impuestos sobre las
ganancias.

La aplicacién de esta interpretacién no ha tenido repercusiones en los presentes Estados financieros

consolidados combinados condensados de nueve meses.

«Ciclo anual de mejoras NIIF 2015 — 2017», emitido en diciembre de 2017; el documento contiene
modificaciones formales y aclaraciones a las normas ya existentes. En concreto, se han modificado
las siguientes normas:

— «NIIF 3 - Combinaciones de negocios»; las modificaciones aclaran que una sociedad que
adquiere el control de una actividad de control conjunto que representa un negocio, debera
aplicar los requisitos previstos para una combinacién empresarial realizada en varias fases. En
concreto, también debera recalcular la participacion entera que poseia anteriormente en la
actividad de control conjunto al valor razonable en la fecha de adquisicion. Estas modificaciones
se aplican a las combinaciones empresariales cuya fecha de adquisicion corresponde, o es
posterior, al 1 de enero de 2019.

— «NIIF 11 - Acuerdos conjuntos»; las modificaciones aclaran que si una sociedad que participa en
una actividad de control conjunto que representa un negocio (con arreglo a la NIIF 3) sin poseer
el control conjunto, adquiere el control conjunto, no debera recuantificar la participacién poseida
anteriormente. Estas modificaciones se aplican a las operaciones en las que se obtiene el control
conjunto a partir del 1 de enero de 2019 o posteriormente.

— «NIC 12 - Impuestos a las ganancias»; las modificaciones aclaran que los efectos sobre los
impuestos a las ganancias cuando la sociedad registra un pasivo relativo al dividendo a pagar
estan mas directamente relacionados con las transacciones o hechos pasados que generaron
beneficios distribuibles que con la distribucion a los socios. Por lo tanto, la sociedad debera
contabilizar estos efectos fiscales en los dividendos en el estado de resultados, en el estado del
resultado integral (Otro resultado integral) o en el patrimonio, dependiendo de donde ha
contabilizado la sociedad originariamente estas transacciones o eventos pasados.

— «NIC 23 Gastos financieros»; las modificaciones aclaran que la parte de las financiaciones
especificas, originariamente concedidas para desarrollar activo apto y que se mantiene cuando
sustancialmente todas las operaciones necesarias para preparar el bien para el uso previsto o la
venta han finalizado, debera incluir en el importe de las financiaciones genéricas de la sociedad.
Las modificaciones se aplican a los gastos financieros sostenidos a partir del 1 de enero de 2019
0 posteriormente.

La aplicacién de estas modificaciones no ha supuesto ningun impacto significativo en los presentes

Estados financieros consolidados combinados condensados de nueve meses.

Cabe destacar que a partir del 1 de enero de 2020 las siguientes modificaciones a normas existentes

son aplicables a algunas sociedades subsidiarias de EGP S.p.A. en Centroamérica y Sudamérica («el

Grupo»):

>

«Madificaciones a la NIIF 3 — Definicién de negocio», emitido en octubre de 2018 para ayudar la
sociedad a establecer si un conjunto integrado adquirido de actividades y activos es 0 ho es un

negocio. En concreto, las modificaciones aclaran que para ser considerado un negocio, un conjunto
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adquirido de actividades y activos debe incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que
de forma conjunta contribuyan de forma significativa a la capacidad de elaborar productos. Por lo
tanto, las modificaciones aclaran que un negocio no puede existir sin incluir los insumos y los
procesos sustantivos necesarios para elaborar productos. La definicién de producto, tal y como se
ha indicado en estas modificaciones, se centra en bienes y servicios proporcionados a clientes,
rentabilidades de inversion y otros ingresos y excluye rentabilidades en forma de menores costos y
otros beneficios econémicos.

«Madificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia», emitido
en septiembre de 2019. Las modificaciones: (i) prevén excepciones temporales que permitan que las
relaciones de contabilidad de coberturas contindien durante el periodo de incertidumbre hasta que la
reforma de las tasas de oferta interbancarias (IBORs) no haya definido tasas alternativas libres de
riesgo; y (ii) requieren proporcionar informes adicionales sobre las relaciones de cobertura
directamente afectadas por dichas incertidumbres. En este respecto, cabe sefialar que la Reforma
afectara la medicion al valor razonable, los efectos sobre la contabilidad de coberturas y los
resultados financieros netos cuando se definan las tasas alternativas.

«Modificaciones a las NIC 1 y NIC 8 — Definicion de material o importancia relativa», emitido en
octubre de 2018 para alinear la definiciébn de material o con importancia relativa en las normas y en
el Marco Conceptual de la Informacion Financiera, y para aclarar algunos aspectos de su definicion.
La nueva definicion prevé lo siguiente: «la informacion es material o tiene importancia relativa si su
omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que influya
sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propdésito general
toman a partir de los estados financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad
gue informa especifica». Con mas detalle, las modificaciones aclaran que:
> el «xensombrecimiento de la informacion» se refiere a aquellas situaciones en las cuales el
efecto, para los usuarios principales de los estados financieros, es similar al de la omisién o
expresion inadecuada de esa informacion, cuya materialidad o importancia relativa se evalla
en el contexto de los estados financieros tomados en su conjunto;
> los «usuarios principales de los estados financieros» a quienes se dirigen los estados
financieros son «inversores, prestamistas y otros acreedores, existentes y potenciales», los
cuales deben confiar en los estados financieros con propdsito general para obtener la mayor
parte de la informacién financiera que necesitan; y
> la «materialidad o importancia relativa» depende de la naturaleza o magnitud de la informacion,
individualmente o en combinacién con otra informacion, en el contexto de los estados
financieros; la expresién inadecuada de la informacion es material o tiene importancia relativa
si pudiera esperarse razonablemente que influya sobre las decisiones de los usuarios

principales de los estados financieros.

«Modificaciones a las referencias al Marco conceptual en las normas NIIF», emitido en marzo de
2018. El documento refleja las modificaciones a las normas relevantes para la actualizacion de las
referencias al marco conceptual revisado. Dichas modificaciones acompafian el «Marco conceptual
para la informacién financiera revisado», emitido en marzo de 2018 y aplicable a partir del 1 de
enero de 2020, que prevé algunos conceptos nuevos, definiciones y criterios de reconocimiento
actualizados y aclara algunos conceptos importantes. Las modificaciones principales incluyen:
> el incremento de la informacion sobre la gestion de los recursos econémicos de parte de la
direccion en la informacion financiera;
> el restablecimiento de la prudencia como componente para respaldar la neutralidad;
> la definicion del sujeto encargado de redactar los estados financieros (reporting entity), que
puede ser una entidad juridica o una parte de una entidad juridica;
> larevision de las definiciones de activo y pasivo;
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> laretirada del umbral de la probabilidad para el reconocimiento y la adicién, al mismo tiempo,
de las directrices para la baja en cuentas;

> la adicion de directrices sobre diferentes bases para la medicion; y

> la afirmacién que las ganancias o las pérdidas son los principales indicadores del rendimiento y
que, en teoria, ingresos y costos en los otros componentes del resultado integral deben
reclasificarse en el estado de resultados si ello incrementa la materialidad o la presentacién

fidedigna en los estados financieros.

Efectos de la estacionalidad

Los ingresos y los resultados econémicos del Grupo combinado no son afectados de forma material por
el caracter estacional del negocio, debido a la predominancia de las plantas edlicas con respecto a las
fotovoltaicas. Habida cuenta de los efectos econémicos, razonablemente poco materiales, no se
proporciona la informacién financiera adicional (requerida por la NIC 34.21) relativa al rendimiento de los

doce meses cerrados a 30 de septiembre de 2020.
3. Principales cambios en el perimetro de consolidacion

El perimetro de consolidacion a 30 de septiembre de 2020 sufridé algunas modificaciones con respecto a
30 de septiembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2019, debido a las siguientes operaciones principales:

2019

> A fecha de 31 de mayo de 2019 se concluy6, mediante Enel Green Power Brasil Participacdes Ltda,
la cesion del 100 % de tres plantas en ejercicio en Brasil (operacion Gamma). La contraprestacion
total de la operacion asciende a unos 2,7 mil millones de reales brasilefios, equivalentes a unos 603

millones de euros.

2020
En 2020 no hubo cambios en el perimetro de consolidacion.

4. COVID-19

El Grupo combinado ha supervisado con atencion la evolucion de la pandemia de COVID-19 por lo que
se refiere a las principales areas de intereses y paises en los que opera.

Los estados financieros consolidados combinados condensados de nueve meses a 30 de septiembre de
2020, ofrecen informacion sobre la pandemia de COVID-19, basada en las circunstancias especificas de
la empresay a la disponibilidad de informaciones fiables, cuya finalidad es destacar los efectos sobre el
negocio, la situacién patrimonial y financiera y sobre el rendimiento econémico del Grupo combinado a
dicha fecha, incluso en base a los principales riesgos e incertidumbres a los cuales el Grupo combinado
esta expuesto.

Por lo que se refiere a la valoracion de los efectos de la COVID-19, cabe destacar que las previsiones
sobre la evolucién futura del actual contexto macroeconémico, financiero y del negocio en el que opera
el Grupo combinado estan caracterizadas, de todas formas, por un alto grado de incertidumbre, que
podria reflejarse sobre las valoraciones y estimaciones, llevadas a cabo por la direccién, de los valores

contables de los activos y pasivos interesados por mayor volatilidad.
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Las areas de los estados financieros consolidados combinados condensados de nueve meses a 30 de

septiembre de 2020 que, en base a las informaciones disponibles a dicha fecha y en consideracion del

escenario en continua evolucion, resultan ser mayormente interesadas por estimaciones y juicios son

las siguientes:

> valoracion de los activos no financieros. En base a lo anterior, no existen indicios de que los activos
reconocidos en los estados financieros hayan sufrido un deterioro de valor?;

27130 de septiembre de 2020 de las pruebas de deterioro de valor realizadas a las UGE a las que se asigna fondo de comercio no se

desprenden pérdidas de valor. Los criterios empleados para identificar las unidades generadoras de efectivo (UGE) se basan

principalmente, en linea con la visién operativa y estratégica de la Direccion, en las caracteristicas especificas del negocio de

referencia, en las normas operativas, en la regulacion de los mercados en los que se opera, teniendo también en cuenta la

organizacién corporativa y en el nivel de informacién supervisada por la Direccion.

Los activos incluidos en cada UGE se identifican también con base en las modalidades mediante las cuales la direccion los gestiona y

los supervisa en el marco del denominado modelo de negocio adoptado.

El nimero y el alcance de las UGE se actualizan sisteméaticamente para reflejar los efectos de nuevas operaciones de agregacion y

reorganizacion realizadas por el Grupo combinado, asi como para tener en cuenta aquellos factores externos que podrian influir en la

capacidad de los activos de generar flujos financieros entrantes independientes.

En el &mbito de la generacién renovable no convencional en Centroamérica y Sudamérica, se han identificado las siguientes UGE por

area geogréfica:

1) Brasil

2) Pera

3) Colombia

4) Argentina

5) Panam4, Guatemala y Costa Rica

Estos ultimos tres paises se han incluido en una misma UGE debido a las frecuentes interdependencias de gestién, puesto que los

resultados obtenidos se miden cumulativamente en el modelo de negocios y teniendo en cuenta que la responsabilidad de dichos

resultados es de la misma direccion.

El valor recuperable de los fondos de comercio reconocidos se ha estimado mediante el calculo del valor en uso de las UGE haciendo

uso de modelos de flujos de efectivo descontados, que conlleva la estimacion de los flujos de efectivo futuros previstos y la aplicacion

de una tasa de descuento adecuada, seleccionadas sobre la base de datos de mercado como las tasas libres de riesgo, los factores

beta y las primas de riesgo del mercado.

Los flujos de efectivo se determinan en base a la mejor informacién disponible en el momento de realizar la estimacion, teniendo en

cuenta también los riesgos especificos de cada UGE, y se pueden determinar:

> Para el periodo explicito del plan industrial aprobado por el Consejo de Administracién de Enel S.p.A. el 25 de noviembre de
2019, que dispone las previsiones en funcién de volumen, ingresos, costos operativos, otra inversion en activos industriales y
comerciales, asi como en funcién de la evolucién de las principales variables macroeconédmicas (inflacion, tasas de interés
nominales y tasas de cambio) y de las materias primas. En concreto, el periodo explicito de los flujos de efectivo considerado
para la realizaciéon de la prueba de deterioro de valor es de 5 afios.

> Para afios posteriores, teniendo en cuenta las hipétesis sobre la evoluciéon a largo plazo de las variables principales que
determinan los flujos de efectivo, la vida media util residual de los activos o la duracién de las concesiones.

El valor terminal se ha calculado en base a las caracteristicas del negocio de cada UGE sometida a la prueba de deterioro de valor.

Concretamente, y tratandose de negocios de fuentes renovables, se estima como anualidad para tener en cuenta i) el valor derivado

de la vida util residual de las plantas, y ii) el valor residual, en el supuesto de venta de las plantas, asociado al derecho de concesion,

a la competitividad de los centros de produccion (en términos de recursos naturales) y a las interconexiones de red.

La tasa de crecimiento nominal considerada es igual a la inflacién (en funcién del pais de pertenencia y del negocio) y en todo caso,

no supera la tasa de crecimiento media a largo plazo del mercado de referencia.

El valor en uso calculado segun la descripcién anterior arrojé un resultado mayor que el importe reconocido en los estados

financieros, a excepcion de lo indicado a continuacion.
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> valoracion de los activos financieros. Contintdian los analisis para monitorear y, si necesario,
actualizar los supuestos a la base de los modelos de medicién de los deudores comerciales segin
las disposiciones de la NIIF 9 Instrumentos financieros, asi como para el reconocimiento contable de
los efectos de las medidas adoptadas por los diferentes paises en términos de nuevas modalidades
y/o tiempos de cobros en funcién de las nuevas informaciones disponibles;

> provisiones para riesgos y gastos: los supuestos a la base de las mediciones de la presencia
eventual de contratos onerosos se han actualizado; de dichos analisis no han resultado situaciones
gue requieran el reconocimiento contable de mas provisiones, por efecto de la COVID-19, segun la
NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes;

> beneficios a los empleados. Contindan los analisis para monitorear el impacto potencial sobre las
estimaciones, incluidas las hipétesis actuariales, utilizadas en la medicién de los beneficios a los
empleados segln la NIC 19 Beneficios a los empleados;

> impuesto a las ganancias. Contindan los andlisis para monitorear el reconocimiento contable de
eventuales desgravaciones fiscales, los tiempos para la baja en cuentas de diferencias temporarias
deducibles y la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, segtn la NIC 12 Impuesto a
las ganancias.

En el curso de los proximos meses, se seguird monitoreando constantemente las modificaciones a las
variables macroeconémicas y del negocio, con la finalidad de que la mejor estimacién de los potenciales
efectos sobre las sociedades incluidas en el Grupo combinado sea disponible en tiempo real y que su
mitigacion con planes especificos de reaccion/contingencia sea posible.

5. Datos econOmicos y patrimoniales por area geogréfica

La representacion de los resultados econdmicos y patrimoniales por area geografica se realiza en base
al enfoque utilizado por la direccion para monitorear el rendimiento del Grupo combinado en los dos
periodos comparados. Para mayores informaciones sobre la evoluciéon econémica y patrimonial que
caracteriza el periodo actual, se remite a la seccién especifica de estos estados financieros
consolidados combinados condensados de nueve meses.

Datos econdmicos por area geografica

Primeros nueve meses 2020

Cost

Millones de euros Argentin Brasi Chil Colombi a Guatemal Pe,r Panan:n Tota

a | e a Ri a a a |
ica

Total ingresos - 190 1 6 17 32 30 103 379

Total costos - 84 2 7 4 11 12 25 145

Ingresos/(gastos) netos

de gestion del riesgo - - - - - - - - -

commodity

Amortizaciones - 45 - 2 25 23 7 15 117

Pérdidas por deterioro - - - - 1 - - - 1

Reversiones de valor - - - - 1) - - 1 -

Resultado de . 61 (1) ©) (14) @) 11 64 116

Inversiones - 461 - 27 - 1 1 - 490

Al objeto de verificar el caracter robusto del valor de uso de las UGE, se han realizado andlisis de sensibilidad de los principales
impulsores de valor, en concreto, CCMP, tasa de crecimiento a largo plazo y margenes, cuyos resultados respaldan integramente
dicho valor.
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Primeros nueve meses 2019

Millones de euros Argentina  Brasil Chile  Colombia C;isé: Guatemala  Pert Panama  Total
Total ingresos - 220 - 4 15 33 27 130 429
Total costos 1 57 3 4 5 16 7 41 134
Ingresos/(gastos) netos

de gestion del riesgo - - - - - - - - -
commodity

Amortizaciones - 62 - 1 10 8 10 12 103
Pérdidas por deterioro - 1 - - - - 1 - 2
Reversiones de valor - - - - - - - - -
Resultado de operacién 1) 100 ?3) 1) - 9 9 77 190
Inversiones - 441 @ - 14 - 2 1 2 460

(1) Eldato no incluye 4 millones de euros referentes al perimetro clasificado como «mantenido para la venta».
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Datos patrimoniales por area geogréfica

A 30 de septiembre de 2020

Cost

Millones de euros Argentin Brasi Chil Colombi a Guatemal Pef Pananj Total
a | e a . a a
Rica
Propledades, planta'y 1 2.09 : 79 248 324 277 354 3.37
equipo 1 4
Activos intangibles 2 517 - 59 - 13 72 49 712
Activos procedentes
de contratos no - - - - - - - 5) 5
corrientes y corrientes
Deudores comerciales - 60 - - 5 6 6 36 113
Otro 1 22 - 1 103 7 5 9 148
(1
Activos operativos 4 2'68 - 139 356 350 360 453 ) 4'32
Acreedores 1 141 - 9 8 2 ® 9 183
comerciales
Activos procedentes
de contratos no - - - - - - - - -
corrientes y corrientes
Provisiones varias - 8 1 4 - - 2 5) 20
Otro - 45 1 1 3 10 4 47 111
Pasivos operativos 1 194 2 14 11 12 19 61 314
(1) De los cuales 2 millones de euros referidos al perimetro clasificado como «mantenido para la venta».
A 31 de diciembre de 2019

. Argentin Brasi Chil Colombi Costa Guatemal Per Panam Tota

Millones de euros : , .
a | e a Rica a a a I

Propiedades, planta 'y 2.51 ) 3.90
equipo 1 6 85 283 344 297 380 6
Activos intangibles 2 571 - 55 - 29 71 53 781
Activos procedentes
de contratos no - - - - 1) - - 1 -
corrientes y corrientes
Deudores
comerciales - 109 1 - 2 14 11 43 180
Otro 1 26 - 2 110 6 4 11 160
Activos operativos 4 3'25 1 142 394 393 383 488 5'03
Acreedores 6 439 - 12 8 3 15 8 491
comerciales
Activos procedentes
de contratos no - - - - - - - - -
corrientes y corrientes
Provisiones varias - 16 1 5 - - 2 6 30
Otro - 95 1 1 3 2 4 3 109
Pasivos operativos 6 550 2 18 11 5 21 17 630
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La siguiente tabla presenta la conciliacion entre activos y pasivos sectoriales y los consolidados.

Millones de euros

a 30.09.2020 a31.12.2019
Total activo 5.987 5.597
Participaciones en subsidiarias - 2
Otros activos financieros no corrientes 119 63
Cuentas tributarias a largo plazo incluidas en «Otros activos no corrientes» 22 22
Otros activos financieros corrientes 1.095 67
Efectivo y equivalentes de efectivo 222 297
Activos por impuestos diferidos 79 23
Activos por impuestos 96 96
Activos financieros y fiscales de «Activos mantenidos para la venta» 2 -
Activos sectoriales 4.352 5.027
Total pasivo 1.489 2.097
Financiaciones a largo plazo 830 976
Pasivos financieros no corrientes 13 7
Financiaciones a corto plazo 100 248
Parte corriente de financiaciones a largo plazo 81 93
Otros pasivos financieros corrientes 29 74
Pasivos por impuestos diferidos 75 52
Cuentas por pagar por impuestos a las ganancias 19 1
Pasivos por impuestos 28 16
Pasivos financieros y fiscales de «Pasivos mantenidos para la venta» - -
Pasivos sectoriales 314 630
6. Ingresos
6.a Ingresos — 379 millones de euros
Millones de euros
2020 2019 Variacion
Ingresos por ventas de energia 373 424 (51) -12,0%
Otras ventas y prestaciones 4 2 2 -
Total Ingresos NIIF 15 377 426 (49) -11,5%
Reembolsos varios 1 - 1 -
Otros ingresos 1 3 (2) -66,7%
Total ingresos 379 429 (50) -11,7%

En los primeros nueve meses de 2020 los ingresos totales suman 379 millones de euros, reduciéndose

en 50 millones de euros con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior (-11,7 %). Dicha reduccion

se refiere substancialmente a los menores ingresos por la venta de energia eléctrica registrados

principalmente en los siguientes paises:

> Brasil (-29 millones de euros), por la fuerte desvalorizacion del Real brasilefio y por la variacion del

perimetro debida a la venta de tres plantas en mayo de 2019; dichos efectos negativos fueron

parcialmente compensados por los mayores volumenes vendidos;

> Panama (-26 millones de euros) por menores volimenes vendidos por al sociedad Enel Solar.
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7. Costos

7.a Costos — 263 millones de euros

Millones de euros

2020 2019 Variacion
Compra de energia eléctrica 54 39 15 38,5%
Materiales 2 3 1) -33,3%
Costo del personal 32 36 4) -11,1%
Servicios y uso de bienes de terceros 69 64 5 7,8%
Amortizaciones, depreciaciones y deterioros de valor 118 105 13 12,4%
Otros costos de operacién 6 13 ) -53,8%
Costos capitalizados (18) (21) 3 14,3%
Total 263 239 24 10,0%

Los costos por compra de energia eléctrica en los primeros nueve meses de 2020, se incrementan en
15 millones de euros sobre todo en Brasil (+33 millones de euros) por los mayores volimenes
comprados en el mercado libre para hacer frente a los compromisos adquiridos con los contratos
existentes; dicho efecto se ha parcialmente compensado gracias a los menores costos incurridos en los

otros paises, principalmente en Panama (-16 millones de euros).

Los costos del personal en los primeros nueve meses de 2020, ascienden a 32 millones de euros,
registrando un decremento de 4 millones de euros.

La plantilla del Grupo consolidado combinado a 30 de septiembre de 2020 es de 797 unidades, un
aumento de 67 recursos. Dicha variacion se debe al aumento por 59 recursos en Brasil, sobretodo por la
contrataciéon de ingenieros para ultimar la construccion de nuevas plantas, 3 recursos en Guatemala, 4

en Colombia y 4 en Panam4, solo parcialmente compensados por la disminucién de 3 recursos en Chile.

Por lo tanto, la variacion con respecto a 31 de diciembre de 2019 puede resumirse de la manera

siguiente:
Cifra a 31 de diciembre de 2019 730
Contrataciones 131
Despidos (64)

Variacion del perimetro -

Cifra a 30 de septiembre de 2020 797

El aumento de los costos por prestaciones de servicios y uso de bienes de terceros se debe
principalmente a los costos més altos de los servicios relacionados con el negocio de la electricidad
derivados de contratos de conexion y utilizacion de sistemas de distribucion y transmision en Brasil y

Pera.

Las amortizaciones, depreciaciones y deterioros de valor sufren las mayores amortizaciones de
activos intangibles en Guatemala, parcialmente compensados por las menores depreciaciones de
propiedades, planta y equipo en Brasil.
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Los otros costos de operacion se decrementan sustancialmente por efecto de la pérdida procedente
de la venta de tres plantas de Enel Green Power Brasil Participacdes Ltda en mayo de 2019 (7 millones

de euros).

En los primeros nueve meses de 2020, los costos capitalizados se decrementan en 3 millones de
euros principalmente por efecto de menores capitalizaciones internas en Brasil.

7.b Gastos financieros netos — 99 millones de euros

Los gastos financieros netos sufren una disminucién de 17 millones de euros con respecto al mismo
periodo del ejercicio 2019.

En concreto, los ingresos financieros de los primeros nueve meses de 2020 suman 165 millones de

euros con una disminucion de 27 millones con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior (192

millones de euros). Dicha variacion se debe principalmente a lo siguiente:

> La disminucién de las diferencias de cambio positivas, por 70 millones de euros, que sufre sobretodo
la evolucién de las tasas de cambio relacionadas con las financiaciones en divisa fuerte y
esencialmente se refiere a Enel Green Power Brasil (- 79 millones de euros) parcialmente
compensada por un aumento de los ingresos de cambios en Enel Green Power Colombia (6 millones
de euros);

> La disminucion de los ingresos por intereses sobre activos financieros por 8 millones de euros,
relacionado sobretodo a las cuentas financieras por cobrar a largo plazo.

Estos efectos son parcialmente compensados por el aumento de los ingresos de instrumentos derivados

por 61 millones de euros, efectuados principalmente como cobertura del riesgo de fluctuacién de las

tasas de cambio sobre las financiaciones en moneda extranjera.

Los gastos financieros de los primeros nueve meses de 2020 suman 264 millones de euros, con una

disminucion de 44 millones de euros con respecto al mismo periodo de 2019 (308 millones de euros).

Dicha variacion se debe principalmente a lo siguiente:

> La disminucién de los gastos financieros relacionados a transacciones con Enel S.p.A. por 46
millones de euros referibles esencialmente a Enel Green Power Brasil;

> la disminucion de los gastos financieros de instrumentos derivados por 27 millones de euros,
efectuados principalmente como cobertura del riesgo de fluctuacion de las tasas de cambio sobre las
financiaciones en moneda extranjera;

> la reduccion de los gastos por intereses sobre cuentas financieras por pagar por 33 millones de
euros, relativa principalmente a la financiacion bancaria (- 24 millones de euros);

Estos efectos han sido parcialmente compensados por el incremento de las diferencias de cambio

negativas por 80 millones de euros, que se refiere principalmente a Enel Green Power Brasil (por 67

millones de euros) y Enel Green Power Peru (por 8 millones de euros).

7.c Impuestos — 22 millones de euros
Los impuestos relativos a los primeros nueve meses de 2020 suman 22 millones de euros, con un

efecto sobre las ganancias antes de impuestos del 129,4 % (frente al 54,1 % de los primeros nueve
meses de 2019).
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En los dos periodos comparados, la tasa de impuestos ha sufrido fuertes fluctuaciones, sobretodo
debido a la aplicacion del régimen fiscal basado en la «renta presumida» en Brasil, segun el cual la
imposicion fiscal se calcula sobre el volumen de las ventas.

8. Activos

8.a Activo no corriente - 4.311 millones de euros

A 30 de septiembre de 2020 las propiedades, planta y equipo y los activos intangibles, incluidas las
propiedades de inversion, suman 3.584 millones de euros y presentan en conjunto una disminucién de
606 millones de euros. Dicha variacion se refiere principalmente a amortizaciones, depreciaciones y
deterioros de valor (117 millones de euros) y a las diferencias de cambio negativas (965 millones de
euros). Dichas disminuciones son parcialmente compensadas por las inversiones del periodo (490
millones de euros).

El fondo de comercio, igual a 497 millones de euros no presenta variaciones con respecto a 31 de
diciembre de 2019, cuando cambios organizacionales que han conllevado la redefinicion de los sectores
operativos y los fondos de comercio de Enel S.p.A. contabilizados en las areas geogréficas de
Sudamérica y Centroameérica han sido atribuidos a diferentes negocios sobre la base de los valores
razonables relativos, tal y como esta previsto por las NIIF.

Los otros activos no corrientes incluyen:

Millones de euros

a 30.09.2020 a 31.12.2019 Variacion
Activos por impuestos diferidos 79 23 56 -
Cuentas por cobrar y titulos incluidos en la deuda financiera neta - 1 Q) -
Otros activos financieros no corrientes 119 62 57 91,9%
Cuentas por cobrar a operadores institucionales del mercado = - - -
Otras cuentas por cobrar a largo plazo 32 31 1 3,2%
Total 230 117 113 96,6%

El aumento en el periodo se debe sustancialmente a:

> el aumento de los activos por impuestos diferidos, debido principalmente (i) a los activos por
impuestos diferidos relativos a las reservas de Cobertura de flujos de efectivo reconocidas en Brasil,
por el aumento de los derivados activos que se comentan en el punto siguiente, y (ii) a las pérdidas
anteriores (22 millones de euros) que seran transferidas pro-quota a la rama escindida de parte de
Enel Green Power S.p.A. en el momento en el que el acta de escision sera ejecutiva, tal y como se
ha establecido en el proyecto de escision de EGP S.p.A. presentado el 9 de octubre de 2020.

> el aumento de los otros activos financieros no corrientes, relativos esencialmente a la evolucion del
valor razonable de los derivados de cobertura de flujos de efectivo, surgido en Brasil de una tasa de
cambio mas elevada; dicha variacién es parcialmente compensada por la reduccién de los acuerdos
de concesion de servicios;

> las otras cuentas por cobrar a largo plazo estan sustancialmente en linea con aquellas registradas a
31 de diciembre de 2019 e incluyen principalmente activos por impuestos (22 millones de euros) y
depositos en garantia (9 millones de euros).
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8.b Activo corriente - 1.668 millones de euros
Los inventarios, por valor de 10 millones de euros, estan integrados principalmente por los materiales y
los equipos necesarios para el funcionamiento, el mantenimiento y la construccién de las plantas de

generacion y estan en linea con lo contabilizado en el ejercicio anterior.

Los deudores comerciales, por valor de 113 millones de euros, se decrementan en 67 millones de
euros, principalmente en Brasil sobretodo por la depreciacion de la moneda brasilefia.

Los «Otros activos corrientes» se desglosan como se indica a continuacion:

Millones de euros

a 30.09.2020 a 31.12.2019 Variacion
Activos financieros corrientes incluidos en el endeudamiento 1.080 64 1.016 -
Otros activos financieros corrientes 15 3 12 -
Activos por impuestos 96 96 - -
Cuentas por cobrar a operadores institucionales del mercado - - - -
Otras cuentas por cobrar a corto plazo 132 142 (10)  -7,0%
Total 1.323 305 1.018 -

El aumento del periodo de 1.018 millones de euros se debe principalmente a:
> el aumento de los «activos financieros corrientes incluidos en el endeudamiento», que se refiere:
- por 945 millones de euros, a la cuenta financiera por cobrar debida a Enel Green Power S.p.A. de
Enel S.p.A., que tras el proyecto de escision, registrado el 14 de octubre de 2020, seré transferida a
la newco Enel Rinnovabili S.r.l. en el momento en el que dicho proyecto sera ejecutivo;
- por 30 millones de euros en Brasil en lo relativo a la cuenta por cobrar debida a Enel Green Power
Brasil Participacdes Ltda de Enel Green Power S.p.A. por efecto de una operacién de aumento de
capital concluida en los primeros dias de octubre;
- finalmente, al aumento de las cuentas financieras por cobrar registradas por Generadora
Montecristo Sa y Enel Fortuna hacia Enel Finance International (+31 millones de euros y +8 millones
de euros, respectivamente); dichas cuentas por cobrar se refieren al depdsito en la cuenta de EFI de
la liquidez generada por los negocios locales;
> el aumento de los «otros activos financieros corrientes» que se refieren esencialmente a la medicion
al valor razonable de los instrumentos financieros derivados;
> la reduccion por 10 millones de euros de las «otras cuentas por cobrar a corto plazo», debida por 6
millones de euros a menores anticipos a proveedores.
Ademas, cabe destacar que los activos por impuestos por 96 millones de euros, y sin cambios en los
primeros nueve meses de 2020, se refieren a la cuenta por cobrar por IVA de 57 millones de euros (62
millones de euros a 31 de diciembre de 2019) registrada principalmente en PerU, a la cuenta por cobrar
por impuestos a las ganancias de 23 millones de euros (11 millones a 31 de diciembre de 2019)
registrada sobretodo en Brasil y Panama y por la parte restante a activos por otros impuestos (16
millones de euros, reduciéndose en 7 millones con respecto a 31 de diciembre de 2019).

8.c Activos mantenidos para la venta - 4 millones de euros

La partida analizada incluye sustancialmente los activos valorados sobre la base del valor presumible de
realizacion, deducibles del estado actual de las negociaciones que, a raiz de las decisiones tomadas por
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la direccion, cumplen con los requerimientos previstos por la NIIF 5 para ser clasificados bajo esta
partida.

A 30 de septiembre de 2020, el monto incluye la reclasificacion a mantenidos para la venta de una
planta poseida por la sociedad Liano Sanchez Solar Power One SA y de la participacion en Parque
Edlico La Pampa (2 millones de euros) habida cuenta de que, aunque la controlada al 100 % por Enel
Green Power Argentina no esta incluida en el perimetro de la operacién (tal y como establecido en el
proyecto de escision presentado el 9 de octubre de 2020 ante la Camara de Comercio de Roma) y sera
cedida a otra sociedad del Grupo Enel en los préximos meses antes de que el proyecto de escision sea
ejecutivo.

Patrimonio y pasivo
8.d Patrimonio del Grupo - Euro 4.287 milioni

El aumento en los primeros nueve meses de 2020 del patrimonio consolidado combinado del Grupo
combinado que pertenece a los propietarios de la controladora, igual a 1.011 millones de euros, se debe
principalmente al reconocimiento de la pérdida contabilizada directamente en el patrimonio (-695
millones de euros), atribuible en particular a la variacién negativa en la reserva de conversion de
estados financieros en moneda extranjera (-736 millones de euros) tras la apreciacion neta de la divisa
funcional con respecto a las divisas extranjeras de las sociedades incluidas en el Grupo combinado, en
particular del real brasilefio, y la pérdida del periodo de los propietarios de la controladora en el estado
de resultados (27 millones de euros). Dichos efectos fueron ampliamente compensados por el aumento
procedente de la aportacion ulterior de algunos activos netos de parte de EGP S.p.A., tal y como
establecido en el proyecto de escision del 9 de octubre de 2020 (1.058 millones de euros), y por los
aumentos de capital llevados a cabo por EGP S.p.A. en las sociedades sometidas a escisién parcial en
los primeros nueve meses de 2020 (700 millones de euros).

8.e Participaciones no controladoras — 224 millones de euros

El patrimonio correspondiente a los socios no controladores disminuye en 17 millones de euros totales
por efecto de la distribucion de dividendos (-31 millones de euros), parcialmente compensado por el
efecto positivo del resultado integral del periodo (14 millones de euros), principalmente obtenido en Enel
Fortuna.

8.f Pasivo no corriente - 959 millones de euros

Las financiaciones a largo plazo, iguales a 830 millones de euros (976 millones de euros a 31 de
diciembre de 2019), constan de obligaciones emitidas por un total de 3 millones de euros (4 millones de
euros a 31 de diciembre de 2019) y de financiaciones bancarias y otras financiaciones por 827 millones
de euros (973 millones de euros a 31 de diciembre de 2019). La variacion reconocida en los primeros
nueve meses se refiere principalmente a Brasil y se debe a la disminucién de las financiaciones
bancarias a medio y largo plazo por 140 millones de euros por efecto de la depreciacion del real
brasilefio.

Las provisiones varias y pasivos por impuestos diferidos suman 94 millones de euros a 30 de

septiembre de 2020 (80 millones de euros a 31 de diciembre de 2019) e incluyen:

> provisiones para riesgos y gastos por 18 millones de euros (27 millones de euros a 31 de diciembre
de 2019). La partida incluye, entre otros:
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- provision para litigios por 4 millones de euros (9 millones de euros a 31 de diciembre de 2019),
cuya disminucion se debe al pago por la causa referida al procedimiento arbitral iniciado por un
proveedor en relacién con la rescision del contrato de suministro de materiales y servicios de
construccion por parte de determinadas sociedades brasilefias;
- provision para desmantelamiento y restauracion de plantas por 14 millones de euros (18 millones
de euros a 31 de diciembre de 2019), cuya disminucién se refiere principalmente al efecto negativo
de los cambios en Brasil;

> pasivos por impuestos diferidos por 75 millones de euros (52 millones de euros a 31 de diciembre de
2019) con un aumento de 23 millones de euros, principalmente debido al reconocimiento de
tributacion diferida de parte de Enel Green Power PerU;

> beneficios a los empleados por 1 millén de euros, cuyo valor permanece constante respecto a 31 de
diciembre de 2019.

Los otros pasivos no corrientes suman 35 millones de euros (57 millones de euros a 31 de diciembre de
2019) y disminuyen en 22 millones de euros principalmente por efecto de su reclasificacion a cuentas
por pagar a corto plazo frente a proveedores por adquisiciones de nuevos proyectos en Brasil.

8.g Pasivo corriente - 530 millones de euros

Las financiaciones a corto plazo y parte corriente de financiaciones a largo plazo disminuyen en 160

millones de euros. Esta variacion se refiere a:

> la disminucion de las financiaciones a corto plazo por 148 millones de euros, se debe principalmente
al reembolso de las otras cuentas financieras por pagar por Enel Green Power Peru frente a Enel
Finance International NV. Dicha reduccién es compensada parcialmente por un aumento de las
mismas en Guatemala, Panamd y Brasil;

> lareduccion de la parte corriente de financiaciones a largo plazo por 12 millones de euros se debe
principalmente al reembolso de las cuotas de capital y del efecto negativo de los cambios en Brasil,
parcialmente compensados por la reclasificacion a corto plazo de obligaciones.

Los acreedores comerciales, iguales a 183 millones de euros (491 millones de euros a 31 de diciembre
de 2019), disminuyen en 308 millones de euros principalmente en Brasil sobretodo por efecto del
cambio.

Los «Otros pasivos corrientes» se desglosan como se indica a continuacion:

Millones de euros

230092020 1 15008 Variacion
Cuentas por pagar frente a clientes 1 1 - -
Cuentas por pagar a operadores institucionales del mercado - - - -
Pasivos financieros corrientes 29 74 (45) -60,8%
Cuentas por pagar a empleados y organismos de la seguridad social 5 6 1) -16,7%
Pasivos por impuestos 47 17 30 -
Otros 84 54 30 55,6%
Total 166 152 14 9,2%

La variacion del periodo se debe esencialmente a:
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> la disminucion de los pasivos financieros corrientes, atribuible sobre todo a la reduccién de los

pasivos devengados corrientes por gastos financieros en relaciéon con transacciones con Enel S.p.A.,

esencialmente relativa a Enel Green Power Brasil;

> el aumento de los pasivos por impuestos, sobre todo relativo a Panama y Brasil en relacion al

resultado sobre derivados y a la reduccién de los costos por comisiones de garantia;

> el aumento de las otras cuentas por pagar, que esencialmente acogen las cuentas por pagar por

dividendos de las sociedades panamefias por otorgar. En particular, los dividendos que Enel Green

Power Panama SA otorgara a EGP S.p.A. (23 millones de euros) y los que Enel Fortuna otorgara a

los socios no controladores (37 millones de euros).

9. Posicion financiera neta

A continuacién se desglosa la posicién financiera neta, a 30 de septiembre de 2020 y a 31 de diciembre

de 2019, respectivamente.

Millones de euros

a30.09.2020 5 15,000 Variacion
Dinero y valores en caja - - - -
Depositos bancarios y postales 206 297 (91) -30,6%
Otras inversiones de liquidez 16 - 16 -
Titulos - - - -
Liquidez 222 297 (75) -25,3%
Cuentas financieras por cobrar a corto plazo 1.080 64 1.016 -
Cuota corriente de las cuentas financieras por cobrar a largo plazo - - - -
Cuentas financieras por cobrar corrientes 1.080 64 1.016 -
Cuentas por pagar a bancos - - - -
Commercial paper - - - -
Parte corriente de las financiaciones bancarias (78) (90) 12 -13,3%
Parte corriente de las cuentas por pagar por obligaciones emitidas - - - -
Parte corriente de las cuentas por pagar a otros financiadores ?3) 3) - -
Otras cuentas financieras por pagar corrientes (1) (100) (248) 148  -59,7%
Total cuentas financieras por pagar corrientes (181) (341) 160 -46,9%
Posicion financiera corriente neta 1.121 20 1.101 -
Cuentas por pagar a bancos y entidades financieras (804) (943) 139  -14,7%
Obligaciones ?3) 4) 1 25,0%
Cuentas por pagar a otros financiadores (23) (29) 6 -20,7%
Posicion financiera no corriente (830) (976) 146 15,0%
Cuentas financieras por cobrar no corrientes y titulos a largo plazo - 1 1) -
DEUDA FINANCIERA NETA 291 (955) 1.246 -

(1) Incluye cuentas financieras por pagar corrientes incluidas en Otros pasivos financieros corrientes.

La deuda financiera neta disminuye en 1.246 millones de euros principalmente debido a cuentas

financieras por cobrar que seran pagadas por Enel Green Power S.p.A. a Enel Rinnovabili S.r.1., por un

total de 1.030 millones de euros, en base a lo establecido en el proyecto de escision presentado ante la

Camara de Comercio de Roma (para ampliar la informacion se remite a los hechos significativos

ocurridos después del cierre del periodo).

La deuda bruta a largo plazo (incluida la parte a corto plazo) de las sociedades renovables de América

Latina, igual a 911 millones de euros a 30 de septiembre de 2020, sufre una disminucién de 158
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millones de euros con respecto al 31 de diciembre de 2019, debido principalmente al efecto positivo de

la diferencia de cambios sobre financiaciones en délares estadounidenses y reales brasilefios.

La deuda bruta a largo plazo consta de:

> endeudamiento frente a sociedades del Grupo Enel que no pertenecen al Grupo combinado por 138
millones de euros, que se compone de financiaciones concedidas por Enel Finance International a la
sociedad costarricense PH Chucas y a Enel Green Power Panama;

> endeudamiento frente a terceras partes por 773 millones de euros que se compone principalmente
de financiaciones bancarias de las sociedades renovables brasilefias y de una financiacién en
dolares estadounidenses de 128 millones de euros equivalentes a 30 de septiembre de 2020,
concedido a Enel Green Power Perl por la Banca Europea por las inversiones. Ademas, cabe
destacar que una parte relevante del endeudamiento de las sociedades renovables brasilefias se
refiere a financiaciones sostenibles y que las sociedades Enel Green Power Damascena y Enel
Green Power Manicoba han emitido obligaciones sostenibles, por un valor equivalente de 3 millones
de euros a 30 de septiembre de 2020.
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Otras informaciones

10. Informacion sobre las partes relacionadas

Las tablas siguientes proporcionan un resumen de las relaciones econémicas y patrimoniales con las partes relacionadas, existentes en los primeros nueve meses de

2020y 2019 y a 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, respectivamente.

Millones de euros

. Total primeros
Enel Green Enel Finance p

Enel S.p.A. Power S.p.A.  International NV Otras menores nuevedrenggg; Total partida Incidencia %
Relaciones econémicas
Total ingresos - - - 102 102 379 26,9%
Ingresos financieros - - 4 - 4 165 2,4%
Compra de energia eléctrica, gas y combustible - - - 12 12 54 22,2%
Costos por servicios y otros materiales - 11 - 2 13 71 18,3%
Gastos financieros (6) - 13 1 8 264 3,0%

En los primeros nueve meses de 2020, los ingresos suman 102 millones de euros (62 millones de euros en los primeros nueve meses de 2019) y se refieren

principalmente a ingresos por ventas y prestaciones a la sociedad brasilefia Enel Green Power Cachoeira Dourada SA (90 millones de euros en los primeros nueve

meses de 2020, 53 millones de euros en los primeros nueve meses de 2019). La variacion total de los ingresos, igual a 40 millones de euros, se debe esencialmente

a mayores volimenes de venta registrados para la sociedad arriba mencionada.
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Millones de euros

Enel S.p.A. PoEvr\:g: grgi{] Intsgiigrjnl\?\s Otras menores SO.OB(.);SIZS Total partida Incidencia %
Relaciones patrimoniales
Deudores comerciales - 1 - 16 17 113 15,0%
Otros activos corrientes 945 - 104 1 1.050 1.323 79,4%
Otros pasivos no corrientes 13 - - - 13 35 37,1%
Financiaciones a largo plazo - - 115 - 115 830 13,9%
Financiaciones a corto plazo 63 - 31 6 100 100 100,0%
Parte corriente de financiaciones a largo plazo - - 22 - 22 81 27,2%
Acreedores comerciales 2 74 - 16 92 183 50,3%
Otros pasivos corrientes 21 26 2 3 52 166 31,3%

Cabe destacar que entre los Otros activos corrientes se han reconocido 945 millones de euros de cuentas por cobrar de Enel S.p.A. debido por Enel Green Power
S.p.A. a Enel Rinnovabili S.r.l. en base al proyecto de escision (para ampliar la informacion se remite a los hechos significativos ocurridos después del cierre del
periodo). Ademas, las sociedades del Grupo combinado mantienen relaciones financieras con la holding financiera del Grupo Enel, Enel Finance International NV.

Millones de euros

) Total primeros
Enel Green Enel Finance p

Enel S.p.A. Power S.p.A.  International NV Otras menores nuevedrglggig Total partida Incidencia %
Relaciones econdmicas
Total ingresos - - - 62 62 429 14,5%
Ingresos financieros - - 2 - 2 192 1,0%
Compra de energia eléctrica, gas y combustible - - - 1 1 39 2,6%
Costos por servicios y otros materiales - 9 - 2 11 25 44,0%
Gastos financieros 41 ) 20 B 61 308 19,8%
Costo del personal - 2 - - 2 36 5,6%
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Millones de euros

Enel S.p.A. PEV?/:: (Sz-rse: InteErﬂg!tiE:\naalu;\(l:\s Otras menores 31.12?582_3 Total partida Incidencia %
Relaciones patrimoniales
Deudores comerciales - 1 - 15 16 180 8,9%
Otros activos corrientes - - 65 1 66 305 21,6%
Otros pasivos no corrientes 7 - - 1 8 57 14,0%
Financiaciones a largo plazo - - 129 - 129 976 13,2%
Financiaciones a corto plazo 43 - 199 6 248 248 100,0%
Parte corriente de financiaciones a largo plazo - - 17 17 93 18,3%
Acreedores comerciales 2 147 - 17 166 491 33,8%
Otros pasivos corrientes a7 11 - 4 62 152 40,8%
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11. Compromisos contractuales y garantias

A continuacion se resumen los compromisos contractuales asumidos por las sociedades del Grupo
combinado y las garantias dadas a terceros.

Millones de euros

a 30.09.2020 a31.12.2019 Variacion
Garantias otorgadas:
- fianzas y garantias emitidas a favor de terceros 215 120 95
Compromisos adquiridos frente a proveedores por:
- suministros varios 304 - 304
Total 304 - 304
TOTAL 519 120 399

Los compromisos para suministros suman 304 millones de euros a 30 de septiembre de 2020 y se
refieren principalmente a suministros de turbinas para el proyecto Windpesci Wind Farm y otros
suministros por proyectos varios.

12. Activos y pasivos contingentes
A continuacion se desglosan los principales activos y pasivos contingentes.

Multa medioambiental IBAMA - Brasil

El 22 de noviembre de 2007, el Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis («IBAMA») sancion6 a Primavera Energia S.A. («Primavera») con una multa de
aproximadamente 852.000 euros (aproximadamente 4,8 millones de reales brasilefios), frente a una
cuantificacion inicial de 2,4 millones de euros (aproximadamente 13,7 millones de reales brasilefios),
debido a un supuesto dafio medioambiental causado por derrames de aceite en el rio «Rio Brago
Norte» a través de la depuradora de la central hidroeléctrica PCH Brago Norte I. El 10 de marzo de
2018, Primavera impugné la mencionada sancién ante la misma autoridad emisora y actualmente se
encuentra pendiente de resolucion.

Litigio medioambiental de Mato Grosso - Brasil

El 21 de noviembre de 2012, el fiscal del Estado de Mato Grosso demand6 a Primavera Energia S.A.
(«Primavera») ante el Tribunal Civil de Mato Grosso, pidiendo a la sociedad demandada que
construyera una estructura que permitiera el paso de la fauna acuética en el rio cerca de la central
hidroeléctrica de Poxoréu. En el caso de imposibilidad de realizar la construccion, el fiscal pidié al
Tribunal que declarara la obligacion para Primavera a cerrar la central y restaurar el estado del lugar.
Por ultimo, el fiscal pidié que se condenara a la empresa demandada a pagar una indemnizacion por
dafos medioambientales, cuantificada en la solicitud inicial en 915.000 euros (aproximadamente 6
millones de reales brasilefios) y remitida al juicio de equidad del juez. En primera instancia, el Tribunal
ordend a Primavera que pagara al fondo publico la suma de 308.000 euros (aproximadamente 2
millones de reales brasilefios) en concepto de dafios morales y que reembolsara las costas judiciales. El
25 de mayo de 2018, Primavera apelo esta decision ante el Tribunal Regional Federal de la Primera
Region y el procedimiento esté actualmente en curso.
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Alvorada Energia S.A | - Brasil

El 17 de marzo de 2008, Alvorada Energia S.A. (<kEGP Alvorada») fue demandada, junto con Energisa
Tocantins («Celtins»), ante el Tribunal del Distrito Federal por particulares que impugnaron la validez del
contrato de venta celebrado entre Celtins y EGP Alvorada en 2005, en virtud del cual esta ultima obtuvo
la propiedad del terreno en el que se encuentra la central hidroeléctrica de Bagagem. El objeto de la
demanda es la rescisién del contrato de comodato celebrado entre los demandantes y Celtins en 1993,
la invalidez del contrato de venta de 2005 y la consiguiente restitucion de la propiedad del terreno y de
todos los bienes contenidos de los cuales los demandantes afirman ser propietarios, incluida la central
eléctrica PCH BAGAGEM actualmente en funcionamiento. Con caracter subsidiario, los demandantes
reclaman dafios y perjuicios, de forma conjunta y solidaria entre los dos demandados, por un valor de
aproximadamente 12,5 millones de euros (aproximadamente 70,8 millones de reales brasilefios). El
procedimiento se encuentra en la fase de instruccion.

Alvorada Energia S.A Il - Brasil

El 28 de mayo de 2008, los dos mismos particulares del contencioso «Alvorada Energia S.A I» iniciaron
otro procedimiento ante el Tribunal del Distrito Federal contra EGP Alvorada y Celtins, solicitando una
cuota mensual equivalente al 50 % de los ingresos obtenidos por la central hidroeléctrica de Bagagem,
en concepto de alquiler de la propia central (tras la reclasificacion del contrato de comodato en el
contrato de arrendamiento), hasta su devolucion al final del contrato. El valor fue estimado por los
demandantes en aproximadamente 46.000 euros al mes. El valor total de los importes solicitados,
teniendo en cuenta la fecha indicada por los demandantes para la compensacion inicial, es de 5,6
millones de euros (32 millones de reales brasilefios). El procedimiento se encuentra en la fase de
instruccion.

Arbitraje de Enerray - Brasil

En abril de 2018, Enerray S.p.A. y Enerray Usinas Fotovoltaicas Spe Ltda («Enerray») iniciaron un
procedimiento de arbitraje bajo las reglas de la «Camara FGV de Mediag&o e Arbitragem» contra Enel
Green Power ltuverava Norte Solar S.A. y Enel Green Power Horizonte MP Solar S. A. (<kEGP») para
impugnar la extincion por parte de estas del contrato de obra de los proyectos fotovoltaicos «ltuverava»
y «Horizionte» por un valor aproximado de 12 millones de euros (cerca de 80 millones de reales
brasilefios). Como parte del arbitraje mencionado, EGP present6 una demanda de reconvencion de
aproximadamente 32 millones de euros (cerca de 212 millones de reales brasilefios) en la que se
impugnaba la responsabilidad de Enerray por los retrasos en la realizacion de los proyectos y otros

incumplimientos atribuibles a la misma. El procedimiento se encuentra en la fase de instruccion.

Litigio Socibe — Brasil

El 24 de agosto de 2015, Socibe Energia S.A. («Socibe») impugndé ante el Tribunal Federal de Brasilia la
disposicion de la Agencia Nacional para la Energia Eléctrica (<KANEEL») con la cual, el 14 de agosto de
2015, se habia solicitado a la Pequefia Central Hidroeléctrica «Agro Trafo» el pago de los gastos
relativos a la Contribucion Financiera para el Uso de los Recursos Hidricos («CFURH»). Socibe pidié la
anulacién de la disposicion sobre el supuesto que dichos gastos fueran en parte prescritos por un valor
de 815.000 euros aproximadamente. El 18 de abril de 2017, el Tribunal Federal de Brasilia dicté una
decision favorable a Socibe. El 24 de enero de 2018, ANEEL impugn6 dicha decision ante el Tribunal

Regional Federal de Brasilia. El procedimiento se encuentra actualmente pendiente.

Procedimiento administrativo y medidas cautelares en el arbitraje de Chucas

PH Chucas SA («Chucas») es una sociedad de propdsito especial creada por Enel Green Power Costa
Rica SA tras la adjudicacion de una licitacion lanzada en 2007 por el Instituto Costarricense de
Electricidad («ICE») para la construccion de una central hidroeléctrica de 50 MW y la venta de la
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energia producida por la central al propio ICE en virtud de un contrato de construccion, operacion y
transferencia («<BOT»). El 27 de mayo de 2015, Chucas inicié un procedimiento arbitral ante la Camara
Costarricense-Norteamericana de Comercio (AMCHAM CICA) para obtener el reconocimiento de los
mayores costos incurridos para la construccién de la planta y las demoras en la realizacion del proyecto,
asi como la cancelacion de la multa impuesta por el ICE por un supuesto retraso en la finalizacion de las
obras. Con decision de diciembre de 2017, el tribunal de arbitraje reconocioé a favor de Chucas los
mayores costos por un importe aproximado de 113 millones de délares (aproximadamente 91 millones
de euros) y las costas judiciales, considerando que las multas no debian pagarse. El ICE apel6 el laudo
ante la Corte Supremay el 5 de septiembre de 2019 se notific a Chucas la sentencia mediante la cual
se aceptaba parcialmente el recurso de anulacion de ICE limitado a ciertos fundamentos formales del
procedimiento de arbitraje y, por lo tanto, declaraba el laudo nulo. El 11 de septiembre de 2019, Chucas
presento un recurso de aclaracion y adicion ante la misma Corte, que fue parcialmente confirmado el 8
de junio de 2020. Con esta decision, la Corte Suprema complementé la parte dispositiva de la sentencia
de 5 de septiembre de 2019 con algunos datos relativos a la admision de las pruebas presentadas por
Chucas, sin por ello modificar la decision sobre la nulidad del laudo arbitral. El 15 de julio de 2020,
Chucas presenté una solicitud de arbitraje a AMCHAM CICA estimada en alrededor de 240 millones de
dolares estadounidenses. El 14 de agosto de 2020, el ICE depositdé una respuesta a la solicitud de
arbitraje de Chucas en la que pide el sobreseimiento del procedimiento sobre el supuesto de la falta de
jurisdiccion del tribunal de arbitraje. La demanda fue rechazada por la AMCHAM CICA. Al mismo
tiempo, el ICE presentd recursos preventivos ante el Tribunal Contencioso Administrativo contra Chucas
y la AMCHAM CICA con el fin de suspender el procedimiento de arbitraje iniciado. El juez acogi6 dichos
recursos ex parte y sin escuchar la contraparte. En via preliminar, el arbitraje queda actualmente
suspendido.

Arbitraje Energética Monzén - Per

En 2016, Energética Monzén S.A.C. («kMonzon») celebré un contrato de concesion con el Ministerio de
Energia y Minas de Pertu («MINEM») para introducir en el sistema nacional peruano el suministro de
energia renovable a través de la central hidroeléctrica de «Ayanunga». Para garantizar el cumplimiento
de sus propias obligaciones, Monzén concedié a MINEM una garantia de unos 6 millones de délares
estadounidenses. La central tendria que haberse conectado a la red a través de una subestacion que se
encontraba en fase de construccion de parte de un sujeto tercero, quien, sin embargo, paraliz6 las obras
haciendo que fuera imposible para Monzén cumplir con sus obligaciones. Finalmente, la subestacion fue
completada y es operativa desde el 18 de noviembre de 2019. Después de haber invocado la fuerza
mayor como causa del incumplimiento contractual y haber pedido al MINEM la modificacién de la fecha
de entrega indicada en el contrato, el 22 de noviembre de 2019, Monzdn inici6 un arbitraje ante el
Registro Mercantil de Lima, solicitando la resolucién del contrato y la restitucion de la garantia. El
procedimiento se encuentra en su fase preliminar y las partes se estan intercambiando sus respectivas

memorias.

ICSID Panama

Después de infructiferas tentativas de llegar a una solucion amistosa de la controversia, en febrero de
2019 Enel Fortuna S.A. inici6 un arbitraje de inversion ante el ICSID contra el estado de Panama para la
ejecucion fallida, de parte de este Ultimo, de un acuerdo transaccional firmado con Enel Fortuna en 2014
para compensar las pérdidas sufridas por la misma debido al retraso en la realizacién de la prolongacién
de la tercera linea de transmision para los afios 2014, 2015 y 2016, estimadas en unos 18 millones de
dolares estadounidenses. El procedimiento se encuentra en su fase preliminar y las partes se estan
intercambiando sus respectivas memorias.
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Litigios fiscales Guatemala

IVA - Renovables de Guatemala, S.A.

El 9 de mayo de 2014, la Autoridad fiscal de Guatemala (Superintendencia de Administracion Tributaria
- SAT) notifico a la sociedad del Grupo Renovables de Guatemala S.A. (a continuacion también «la
Sociedad») un acta para ajustar el crédito IVA por 1,34 millones de euros emergente de la declaracién
de la renta relativa al afio fiscal 2012. Dicho ajuste se basa en la supuesta falta de documentacion apta
a probar la existencia de algunas compras llevadas a cabo durante el afio fiscal 2012.

El 24 de septiembre de 2015, la Sociedad ha presentado ante el Tribunal de lo Contencioso
Administrativo una apelacion contra el SAT que, a dia de hoy, sigue pendiente en dltima instancia.

Litigios fiscales Brasil

ISS - EGP Cabeca de Boi, EGP Fazenda y EGP Salto Apiacés

En 2015, las empresas brasilefias EGP Cabeca de Boi, EGP Fazenda y EGP Salto Apiacas (las
«Sociedades») en su posicion de obligados al pago, junto con el sujeto pasivo (proveedor de servicios
brasilefio no perteneciente al Grupo), presentaron una solicitud ante el Tribunal Judicial local con el fin
de definir el importe correcto del impuesto sobre los servicios municipales (ISS), debido en relacion con
los pagos previstos, a partir de 2015, en virtud de los acuerdos contractuales vigentes con el proveedor,
y el criterio relativo para la distribucion del mismo impuesto entre los municipios a los que se debe el
ISS: Alta Floresta, Juara y Nova Monte Verde.

En 2018, el Tribunal rechazo la solucién propuesta por las Sociedades por la solicitud anterior y, por lo
tanto, estas apelaron contra la decision desfavorable del Tribunal prosiguiendo con el contencioso, que
aun hoy sigue pendiente. La cantidad impugnada asciende a 2.553.021 euros.

Ademas, en 2016, en relacidn con el periodo abril 2014 - agosto 2015, las Sociedades recibieron
notificaciones de liquidacion por parte de los municipios de Alta Floresta y Juara que impugnaban el
criterio de determinacion de la base imponible del ISS. Las Sociedades apelaron contra estas
notificaciones y, hasta la fecha, la controversia esta pendiente ante el Tribunal Judicial local. La cantidad
impugnada asciende a 4.768.238 euros.

ICMS - Socibe Energia

Durante el periodo fiscal de 2016, el Estado de Tocantins envi6 una notificacion de liquidacion relativa al
Impuesto estatal sobre la circulacion de mercancias y servicios de transporte intermunicipales e
interestatales (ICMS) a la empresa brasilefia Socibe Energia (la «Sociedad») por un importe de
1.224.255 euros. En particular, la Autoridad Fiscal alega una supuesta inscripcion errénea de algunas
facturas en los registros fiscales y el consiguiente error en el célculo de la base imponible del ICMS. La
notificacion de liquidacién se refiere a los afios de 2011 a 2015.

La Sociedad ha impugnado la notificacion de liquidacion recibida con una solicitud de anulacion total de
las objeciones. Mas concretamente, pide que se anule el asunto del contencioso, ya que los gastos
deducidos de la base imponible y denegados por la autoridad fiscal se refieren a facturas correctamente
inscritas en los registros fiscales de la Sociedad.

Durante el procedimiento administrativo, se emitié una primera decision en la que se confirmaba la
validez de las notificaciones de liquidacion enviadas a la Sociedad. En 2019, el Estado de Tocantins
solicito la ejecucion forzosa de la sentencia pero la Sociedad, el 5 de agosto de 2019, presento
memorias defensivas y una garantia sobre el importe impugnado.

El 24 de agosto de 2020, el Tribunal suspendio la ejecucion forzosa mencionada.

En este momento el juicio sigue pendiente en primera instancia.
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ISS - EGP Brasil Participacdes

En el afio fiscal 2016, la holding brasilefia del Grupo EGP (EGP Brasil Participa¢des) recibio una
notificacion de liquidacion emitida por el municipio de Niterdi en la que se impugnaba el impago del
impuesto municipal sobre servicios («ISS») por un importe equivalente a 565.827 euros para el periodo
comprendido entre febrero de 2013 y abril de 2016.

En particular, la Autoridad fiscal impugna el impago del ISS debido en concepto de gastos de gestién
(management fees) que la Sociedad ha contabilizado durante los periodos impositivos objeto de la
imposicion fiscal y para los que ya se han utilizado los servicios relacionados con ellos durante los
mismos afios. El ISS en cuestion, segln la legislacion nacional brasilefia, se debe cuando se pagan las
facturas correspondientes a los servicios recibidos de la entidad extranjera. Estas facturas adn no
resultan pagadas y por esta razon EGP Brasil Participaces considera que no esta obligada a pagar los
impuestos correspondientes.

Por el contrario, la Autoridad fiscal sostiene que la prestacion de los servicios en cuestion y la
contabilizacién de los costos pertinentes en el estado financiero harian que el impuesto (ISS) se deba
pagar sin demoras.

Durante el afio 2019, la fase del contencioso administrativo concluyé con una decisién desfavorable
para la Sociedad. La Sociedad tiene la intencidn de iniciar un contencioso ante los tribunales.

ISS - EGP Manicoba Edlica

En los primeros meses de 2019, el municipio brasilefio de Mulungu do Morro emitié una notificacion de
liquidacion contra la sociedad EGP Manigoba Edlica en relacién con un supuesto calculo incorrecto de la
base imponible del impuesto municipal sobre servicios («ISS») por un importe equivalente a 1.086.371
euros.

La sociedad, al considerar no tener la obligacion de pagar estos importes, no pago la cantidad en
cuestion.

El 30 de junio de 2019, el municipio brasilefio de Mulungu do Morro solicit6 al tribunal la ejecucién del
pago objeto de la notificacion de liquidacion. El juicio sigue pendiente.

Il - EGP Sé&o Gongalo 14, 15, 17, 18, 19

En los primeros meses de 2020, el Ministerio de Hacienda brasilefio publicé una resolucion relativa a
una norma de beneficios fiscales (conocida como «ex-tarifario») que prevé la exencién del impuesto
sobre la importacion en la compra de paneles solares fuera del territorio brasilefio.

En la resolucién mencionada arriba, para obtener el beneficio ex-tarifario, se hace referencia - a
diferencia de los establecido en el texto de la norma - a un limite cuantitativo (precio maximo por cada
equipo importado) de 451,78 Reales brasilefios (que corresponden a unos 108 ddlares
estadounidenses) por encima del cual no se reconoce el beneficio. Mas detalladamente, dicho limite
solo se refiere a los equipos que no necesitarian ser importados puesto que en el mercado local
brasilefio hay productores capaces de producirlos y venderlos. Por lo tanto, el objetivo de la norma es
de proteger el mercado brasilefio de la concurrencia extranjera.

Con la apreciacion del dolar con respecto al Real brasilefio (debido principalmente a la pandemia de
Coronavirus), las sociedades brasilefias del Grupo EGP (EGP Sao Gongalo 14, 15, 17, 18, 19 — a seguir
también las Sociedades) no pudieron disfrutar de dicho beneficio fiscal para la importacion de equipos
en relacion con los bifacial solar module. El Ministerio de Hacienda brasilefio, de hecho, no ha
reconocido dicho beneficio para las sociedades del Grupo EGP ya que las importaciones realizadas por
las mismas (en consideracion de la variacion de la tasa de cambio antes mencionada) exceden los
limites establecidos por la susodicha resolucion.

En contra de dicha negativa administrativa, las Sociedades, entendiendo que el limite cuantitativo no
deberia de haberse aplicado en esta circunstancia, interpusieron una demanda judicial el 22 de agosto
de 2020.
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En particular, las Sociedades, con el fin de apoyar la falta de aplicacion al caso en cuestion del limite

cuantitativo previsto por la resolucion ministerial, aportaron las motivaciones siguientes:

> (i) tener derecho a beneficiar del ex-tarifario puesto que recurrir al mercado extranjero para comprar
los equipos relativos a los bifacial solar module fue necesario ya que el mercado local/ nacional no
producia equipos similares y con el mismo rendimiento de los importados; o si el Tribunal afirma lo
contrario

> (i) revisar el criterio para la identificacion del precio limite, ajustandolo al andamiento del mercado
brasilefio y no tomando el mercado extranjero como referencia.

Aunque a dia de hoy el juicio siga pendiente ante el Tribunal Federal, el 28 de agosto de 2020 el juez

concedid el retiro en aduanas de las mercancias importadas, previo el depoésito de los impuestos sobre

las importaciones objeto de la contestacion que, en el caso las exenciones dispuestas por el ex-tarifario

no fueran aplicables, se consideraran pagadas de forma definitiva. El importe total de la controversia es

de 6.350.934 euros aproximadamente.

13. Hechos relevantes ocurridos después del cierre del periodo

Resoluciones sobre el Proyecto de escision parcial de Enel Green Power S.p.A. a favor de Enel

Rinnovabili S.r.l.

El 8 de octubre de 2020 el Unico Director de Enel Green Power S.p.A. ha resuelto:
> aprobar el Proyecto de Escision parcial de Enel Green Power S.p.A. a favor de Enel Rinnovabili S.r.l.
(sociedad Beneficiaria que sera constituida ad hoc después de la escision);
> proceder a cumplir con las obligaciones necesarias para desarrollar la Asamblea de la Sociedad, con
el orden del dia siguiente:
— Aprobacion del Proyecto de escision parcial de Enel Green Power a favor de Enel Rinnovabili
S.r.l. deliberaciones inherentes y consiguientes.
El Proyecto de Escision aprobado fue presentado ante la Cadmara de Comercio de Roma el 9 de octubre
de 2020. Cabe sefialar también que dicho Proyecto de Escision fue redactado con arreglo a los articulos
2506-bis y siguientes del Codigo Civil italiano, en el que se dispone que:
> la Escision se llevara a cabo sin aumento de capital de la sociedad beneficiaria y, por tanto, sin
emision de nuevas participaciones, habida cuenta de que el capital social de Enel Green Power
S.p.A. es poseido integramente por su socio Unico Enel S.p.A. y que el capital social de Enel
Rinnovabili S.r.l. a la fecha en la que tendra efecto la Escision seguira siendo poseido integramente
por el mismo socio Unico Enel S.p.A.;
— enla Escision todo el capital social de la sociedad beneficiaria sera atribuido al mismo socio
Unico actual de la sociedad escindida. Por consiguiente, con arreglo al articulo 2506-ter, apartado
3 del Cdédigo Civil italiano, propone a los socios de la sociedad escindida y de la sociedad
beneficiaria renunciar a:
a) las situaciones patrimoniales de las sociedades envueltas en la Escision de conformidad con
el articulo 2501-quater del Cédigo Civil italiano;
b) el informe del 6rgano administrativo de conformidad con el articulo 2501-quinquies del
Cadigo Civil italiano;
c) el informe de los expertos de conformidad con el articulo 2501-sexies del Codigo Civil

italiano.
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Los elementos activos y pasivos del patrimonio que forman la Rama escindida y las relaciones juridicas
inherentes que se otorgaran a la sociedad beneficiaria por efecto de la Escision son los siguientes:

Estados de situacion de la Rama Escindida

Euro Euro
30 de septiembre de 30 de septiembre de
ACTIVOS 2020 PATRIMONIO Y PASIVO 2020
TOTAL PATRIMONIO 4.668.568.614
Activo no corriente Pasivo no corriente
Activos por impuestos diferidos 21.792.566
Participaciones 3.611.217.836
Otros activos financieros no Pasivos por impuestos
corrientes 84.545.546 diferidos 1.314.668
3.717.555.948 1.314.668
Activo corriente Pasivo corriente -
Otros activos financieros
corrientes 945.000.000
Otros activos corrientes 7.327.334
952.327.334  TOTAL PASIVO 1.314.668

TOTAL PATRIMONIO Y
TOTAL ACTIVO 4.669.883.282  PASIVO 4.669.883.282

En particular, la Escision se llevara a cabo a través del otorgamiento a la sociedad beneficiaria de un
patrimonio de 4.668.568.614 euros, inferior al patrimonio de la sociedad escindida a 30 de septiembre
de 2020. Dicho patrimonio otorgado a la sociedad beneficiaria constara de:

> Capital social: 10.000 euros

> Reservas: 4.668.558.614 euros

La contabilizacién de la Rama Escindida de parte de la sociedad beneficiaria se llevara a cabo bajo el
supuesto del negocio en marcha y conllevara la constitucion de su capital y de sus reservas de
patrimonio por 4.668.568.614 euros. Puesto que el valor de la Rama Escindida a 30 de septiembre de
2020 es de 4.668.568.614 euros, las posibles diferencias en los valores contables de los activos
patrimoniales que se otorgaran debido a la normal dinamica de la empresa que ocurriran entre el 30 de
septiembre de 2020 y la fecha de entrada en vigor de la Escision, no conllevaran variaciones en el
importe del patrimonio otorgado a la sociedad beneficiaria, ya que seran liquidadas a través de ajustes e
igualaciones liquidados en efectivo.

Puesto que, como se describe arriba, los capitales sociales de Enel Green Power S.p.A.y Enel
Rinnovabili S.r.l. son y seran poseidos de forma directa e integral por Enel S.p.A., la Escisién no
conllevara obligaciones en relacion con la normativa sobre la competencia.

Finalmente, la Escision no esté sujeta a notificaciones de parte de la Presidencia del Consejo de
Ministros italiana, de conformidad con las disposiciones del Decreto de Ley no. 21 de 15 de marzo de
2012 y modificaciones e integraciones posteriores sobre el conocido como «Golden Power.
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Lista de las Participaciones poseidas, directa o indirectamente, por EGP
S.p.A. en Centroamérica y Sudamérica a 30 de septiembre de 2020

A continuacion, se enumeran las sociedades que EGP S.p.A. posee, directa o indirectamente, en
Centroamérica y Sudamérica a 30 de septiembre de 2020 y que constituyen el perimetro del Grupo
combinado utilizado para la preparacion de estos estados financieros consolidados combinados
condensados por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2020.

Para cada sociedad se indican: denominacion, domicilio social, capital social, moneda en que se
expresa, actividad, método de consolidacion, sociedades que poseen una participacién en la empresa
junto a su respectivo porcentaje de propiedad y al porcentaje de la propiedad total.
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%
tenenc

Método iade
. o .
NO”.‘bre Domicilio Nacion Cap'|ta| Moned Activos de . Poseida por accion % tenencia
sociedad social a consolid es total
acion .
ordina
rias
Desarrollo,
. Real disefio, .. Enel Green Power
Alba Energia Niteroi Brasil 16.045.169,0 Brasilefi construcciény Integracio Brasil Participacbes 100,00 100%
Ltda. 0 L n global %
o} gestion de Ltda'Y
plantas
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Produccién y
Alvorada Energia ., .. . 27.317.415,9 Real_ ~ venta de Integracio EneI_Greer_l _Pow~er 100,00
Niteroi Brasil Brasilefi . Brasil Participacdes 100%
S.A 2 energia n global %
0 P Ltda Y
eléctrica
s . Real Produccién de .. Enel Green Power
Apiacas Energia Niteroi Brasil 14.216.846,3 Brasilefi energia Integracio Brasil Participaces 100,00 100%
S.A 3 o n global %
0 eléctrica Ltda Y
Desarrollo,
. . Real disefio, .. Enel Green Power
Et(;r;dla Energia Niteroi Brasil 2.950.888,00 Brasilefi construcciony Innte;glraaaclzlo Brasil Participaces 100,(3/00 100%
' o} gestion de 9 LtdaY
plantas
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Produccién y
Geracora Savador  Brasl  4.079.739.00 brasien \éf‘ztrg'ge integracis  crelSTooh oNe 100,00 100%
Fotovoltaica R eléctrica de n global pag %
o Ltda 'Y
Bom Nome Ltda fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Produccioén y
venta de
EGP . Peso P L
FotovoltaicaLa  Bogota Colombi 5 500.000,00 Colombi ENe'9a Integracio  Enel Green Power 100,00 100%
a eléctrica de n global Colombia Sas Esp Y %
Loma S.A.S ano
fuentes
renovables
Generacion,
EMPRESA DE transmision,
GENERACION . , distribucion, Integraci6 Enel Green Power Peru 100,00 o
ELECTRICA San Miguel perd 7.928.044,00 SOL venta y compra n global SACY % 100%
LOS PINCS S.A. de energia
eléctrica
Energética Monzon o
SAC.Y 0,00%
Generacion,
Empresa De transmision,
Generacion : . distribucion, Integracié Enel Green Power Pera 100,00 o
Eléctrica San Miguel Pert 3.368.424,00 SOL ventay compra n global SACY % 100%
Marcona S.A.C. de energia
eléctrica
Energética Monzon 0,00%

SAC.Y
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Método

%
tenenc

; iade :
NO”.‘bre Domicilio Nacion Cap'|ta| Moned Activos de . Poseida por accion % tenencia
sociedad social a consolid es total
acion .
ordina
rias
Produccién de
. Republic Doélar energia .
Enel Fortuna SA Ciudad fje ade 100.000.000, Estadou eléctrica de Integraci6 Enel Grfeen Power 50,06 50%
Panaméa . 00 . n global Panama, S.R.L. Y %
Panaméa nidense fuentes
renovables
Produccion de
Enel Green . Peso energia i
Power Argentina Buenos Aires Argentin  82.534.295,0 Argenti  eléctrica de Integracio  Enel Green Power 99,24 100%
a 0 n global SpAY %
Sa no fuentes
renovables
Energia Y Servicios o
South America Spa 'Y 0,76%
ENEL GREEN Produ’cmon de
POWER Real energia Intearacio Enel Green Power 99.90
Niteroi Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de 9 Brasil Participacbes ' 100%
AROEIRA 01 n global %
o fuentes Ltda 'Y
S.A.
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
ENEL GREEN Produpcmn de
POWER o ‘ Reall energia Integraci EneI_Green Power 99.90
Niteroi Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de Brasil Participacdes ' 100%
AROEIRA 02 n global %
o fuentes Ltda Y
S.A.
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccion y
Enel Green Real \elzigtral’ie Intearacio Enel Green Power 99.90
Power Aroeira Niteroi Brasil 1.000,00 Brasilefi & 9 d Igb | Brasil Participacdes " 100%
05 S.A o eléctrica de n global Ltda Y %
o fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccién y
Enel Green Real \éﬁztra.'ge Intearacié Enel Green Power 99.90
Power Aroeira Niteroi Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctgr’ica de n Igbal Brasil Participaces ' % 100%
06 S.A. 0 9 Ltda Y °
fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccioén y
Enel Green Real \éﬁztra,'ge Intearacio Enel Green Power 99.90
Power Aroeira Niteréi Brasil 1.000,00 Brasilefi erg| 9 Brasil Participacbes ' 100%
eléctrica de n global %
07 S.A. o} Ltda 'Y
fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green Real . .. Enel Green Power
Power Boa Vista Salvador Brasil 1.946.507,00 Brasilefi Energia Integracio Brasil Participagbes 100,00 100%
renovable n global %
01 Ltda. 0 Ltda Y
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green Real .. Enel Green Power
Power Boa Vista Niteréi Brasil 104.890.000, Brasilefi Plantas edlicas Integracio Brasil Participagbes 100,00 100%
- 00 n global %
Edlica S.A 0 Ltda Y
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%
tenenc

Método iade
. o .
NO”.‘bre Domicilio Nacion Cap'|ta| Moned Activos de . Poseida por accion % tenencia
sociedad social a consolid es total
acion .
ordina
rias
Enel Green Real
Power Brasil S . 8.411.724.67 - . Integraci6 Enel Green Power 100,00 o
Participacoes Niteréi Brasil 8.00 Erasnen Holding n global SpA. Y % 100%
Ltda
Energia Y Servicios o
South America Spa Y 0,00%
Produccién de
Enel Green .
Power Rio de . Real_ _ energla Integracio EneI_Greer_1 Pow?r 99,90
S ) Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de Brasil Participa¢des ' 100%
Brejolandia Solar Janeiro n global %
0 fuentes Ltda Y
S.A
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccién y
venta de
Enel Green o . 270.114.539, Reall ~ energia Integracio EneI_Greer] _Pow~er 100,00
Power Cabeca Niteroi Brasil 00 Brasilefi léctrica d lobal Brasil Participaces o 100%
De Boi S.A o electricade  nglobal ) 4ay %
o fuentes
renovables
Produccion de
Enel Green Rio de Real energia Intearacio Enel Green Power 99.90
Power Cerrado . Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de 9 Brasil Participacdes ' 100%
Janeiro n global %
Solar S.A 0 fuentes Ltda 'Y
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccién de
Enel Green . . Colombi  5.177.096.00 peso . energia de Integraci6 Enel Green Power 100,00
Power Colombia Bogota 0.00 Colombi f lobal S o 100%
Sas Esp a , ano uentes n global PAY %
renovables
Produccién de
Enel Green Délar energia L . -
Power Costa San José Cpsta 27.500.000,0 Estadou eléctrica de Integraci6 Energia Y S_ervu:los 100,00 100%
; Rica (0 J— n global South America Spa Y %
Rica S.A. nidense fuentes
renovables
Produccioén y
venta de
Enel Green L . 144.784.899, Reall ~ energia Integracio EneI_Green Powgr 99,17
Power Cristal Niteroi Brasil Brasilefi P Brasil Participaces 100%
o 00 eléctrica de n global %
Edlica S.A o} Ltda 'Y
fuentes
renovables
Enel Green Power o
Cristal Edlica S.A 0,00%
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,83%
Y
Produccioén y
venta de
Enel Green o . 100.001.000, R cnergia Integracie =ne! Green Power 100,00
Power Cumaru Niterdi Brasil Brasilefi P Brasil Participagbes 100%
00 eléctrica de n global %
01 S.A. 0 Ltda Y
fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Produccién y
venta de
Enel Green S . 100.001.000, Real_ ~ energia Integracio EneI'Green Powier 100,00
Power Cumaru Niterdi Brasil Brasilefi o Brasil Participages 100%
00 eléctrica de n global %
02 S.A. o} f Ltda 'Y
uentes
renovables
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%
tenenc

Método iade
. o .
NO”.‘bre Domicilio Nacion Cap'|ta| Moned Activos de . Poseida por accion % tenencia
sociedad social a consolid es total
acion .
ordina
rias
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Produccién y
venta de
Enel Green . . 100.001.000, R energia Integraci¢ =ne! Green Power 100,00
Power Cumaru Niteroi Brasil Brasilefi P Brasil Participacbes 100%
00 eléctrica de n global %
03 S.A. o Ltda Y
fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Produccion y
venta de
Enel Green . . 100.001.000, €@ energia Integracio  =ne! Green Power 100,00
Power Cumaru Niterdi Brasil Brasilefi P Brasil Participaces 100%
00 eléctrica de n global %
04 S.A. o Ltda Y
fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Produccién y
venta de
Enel Green o . 100.001.000, Reall ~ energia Integracio EneI_Green _Pow~er 100,00
Power Cumaru Niteroi Brasil Brasilefi lctri lobal Brasil Participaces o 100%
05 S.A 00 o eléctrica de n global Ltda Y %
o fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Eg\i/lecr%rgjr?ﬁaru Real Integraci6 Enel Green Power 99,90
S . I . . R , 0
Participacoes Niteroi Brasil 1.000,00 Brasilefi Holding n global Brasil Participacbes % 100%
o Ltda Y
S.A.
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccioén y
Enel Green Real \éﬁgtra,'ge Intearacio Enel Green Power 99.90
Power Cumaru Niteroi Brasil 1.000,00 Brasilefi erg| 9 Brasil Participaces ’ 100%
eléctrica de n global %
01 S.A. o Ltda Y
fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccion y
Enel Green Real \éﬁztral,ie Intearacié Enel Green Power 99.90
Power Cumaru Niteroi Brasil 1.000,00 Brasilefi ergl 9 Brasil Participaces ' 100%
eléctrica de n global %
02 S.A. o} f Ltda Y
uentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccion de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
Power S . 83.709.003,0 . o Integracio . S 99,16
Niterdi Brasil Brasilefi eléctrica de Brasil Participagbes 100%
Damascena 0 f n global %
Eolica S.A o} uentes Ltda Y
o renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,84%

Y
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%
tenenc

Método iade
. o .
NO”.‘bre Domicilio Nacion Cap'|ta| Moned Activos de . Poseida por accion % tenencia
sociedad social a consolid es total
acion .
ordina
rias
Produccién de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
Power Delfina A  Niterdi Brasil 549.062.483, Brasilefi eléctrica de Integracio Brasil Participaces 100,00 100%
" 00 n global %
Edlica S.A. 0 fuentes Ltda Y
renovables
Produccion de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
Power Delfina B Niterdi Brasil 93'068'000’8 Brasilefi eléctrica de InntFigtr)leo Brasil Participacbes 100,(3;) 100%
Edlica S.A. o} fuentes 9 Ltda'Y 0
renovables
Produccién de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
Power Delfina C  Niterdi Brasil 31'105'000’8 Brasilefi eléctrica de Lnteigtr)e;clzlo Brasil Participaces 100’?,9 100%
Edlica S.A. o} fuentes 9 Ltda Y 0
renovables
Produccion de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
Power DelfinaD  Niter6i Brasil 105'864'00006 Brasilefi eléctrica de Innte;glr)aaclzlo Brasil Participa¢es 100’%? 100%
Edlica S.A. 0 fuentes 9 Ltda Y 0
renovables
Produccion de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
Power Delfina E  Niterdi Brasil 105'936'00006 Brasilefi eléctrica de Inntelgtr)zcl:lo Brasil Participacdes 100’?,/0 100%
Edlica S.A. o} fuentes 9 Ltda 'Y 0
renovables
Construccion
de plantas y
Enel Green o
Real produccion de .. Enel Green Power
Power Niterdi Brasil 41.474.258,3 Brasilefi energia Integracio Brasil Participa¢es 100,00 100%
Desenvolvimento 8 P n global %
o} eléctrica de Ltda 'Y
Ltda
fuentes
renovables
Energia Y Servicios o
South America Spa Y 0,00%
Enel Green Real er]z?uglon e Enel Green Power
Power Dois L . 130.354.009, S erg| Integracio . A 100,00
; 2 Niteroi Brasil Brasilefi eléctrica de Brasil Participacdes 100%
Riachos Edlica 00 n global %
0 fuentes Ltda 'Y
S.A.
renovables
Enel Green Real .. Enel Green Power
Power Emiliana  Niterdi Brasil 135.191.530, Brasilefi Plantas edlicas Integracio Brasil Participaces 98,81 100%
" 00 n global %
Edlica S.A o] Ltda 'Y
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 1,19%
Y
Enel Green Power o
Emiliana Edlica S.A 0,00%
Produccién de
Enel Green Real energia Enel Green Power
Power N . 129.418.174, - o Integracio . L 99,14 o
Esperanca Niteréi Brasil 00 Brasilefi eléctrica de n global Brasil Participaces % 100%
A 0 fuentes Ltda Y
Edlica S.A.
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,86%
Y
Enel Green Produccién de
Power Rio de . Real_ . energia Integracio EneI'Green Pow~er 99,90
. Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de Brasil Participa¢tes 100%
Esperanga Solar Janeiro n global %
SA 0 fuentes Ltda Y
’ renovables
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%
tenenc

Método iade
. o .
NO”.‘bre Domicilio Nacion Cap'|ta| Moned Activos de . Poseida por accion % tenencia
sociedad social a consolid es total
acion .
ordina
rias
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccién y
venta de
Enel Green _ 264141174, R energia Integracie =€ Green Power 100,00
Power Fazenda  NiterGi Brasil Brasilefi PN Brasil Participacbes 100%
00 eléctrica de n global %
S.A o} f Ltda'Y
uentes
renovables
Produccion y
Enel Green Real venta de Enel Green Power
Power Fontes L . 121.001.000, .~ energia Integracio . L 100,00
Niteroi Brasil Brasilefi o Brasil Participaces 100%
dos Ventos 2 00 eléctrica de n global %
o} Ltda'Y
S.A. fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Produccién y
Enel Green Real venta de Enel Green Power
Power Fontes o . 121.001.000, .~ energia Integracio . o 100,00
Niteroi Brasil Brasilefi o Brasil Participaces 100%
Dos Ventos 3 00 o eléctrica de n global Ltda Y %
S.A. fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Produccién de
Enel Green Rio de Real energia Intearacio Enel Green Power 99.90
Power Fontes . Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de 9 Brasil Participaces ' 100%
Janeiro n global %
Solar S.A 0 fuentes Ltda 'Y
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Egﬁlle(r;reen Ciudad de Guatem  10.000.000,0 832:2?,2 Holdin Integraci6 Enel Green Power 100,00 100%
Guatemala ala 0 9 n global SpA.Y %
Guatemala, S.A. alteco
Energia Y Servicios o
South America Spa Y 0,00%
Produccién de
Enel Green Real energia .
Power Horizonte  Niterdi Brasil 451.566.053, Brasilefi eléctrica de Integracio Alba Energia Ltda. Y 0,01% 100%
00 n global
Mp Solar S.A. o} fuentes
renovables
Enel Green Power
Brasil Participacbes 99’%/9
Ltda Y ’
Produccién de
Enel Green Real energia .
Power Ituverava  Niteroi Brasil 199'552'6%46 Brasilefi eléctrica de Innteiggaa?o Bondia Energia Ltda. Y 0,09% 100%
Norte Solar S.A o} fuentes 9
renovables
EneI'Green Pow~er 99,91
Brasil Participagbes %
Ltda Y
Produccién de
Enel Green Real energia i
Power ltuverava  Niteréi Brasil 219.235.933, Brasilefi eléctrica de Integracio Bondia Energia Ltda. Y 0,00% 100%
00 n global
Solar S.A. 0 fuentes
renovables
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%
tenenc

Método iade
. o .
NO”.‘bre Domicilio Nacion Cap'|ta| Moned Activos de . Poseida por accion % tenencia
sociedad social a consolid es total
acion .
ordina
rias
EneI'Greerj Pow~er 100,00
Brasil Participacbes %
Ltda Y °
Produccién de
Enel Green Real energia .
Power ltuverava  Niterdi Brasil 407.279.143, Brasilefi eléctrica de Integracio Bondia Energia Ltda. Y ~ 0,00% 100%
00 n global
Sul Solar S.A. o] fuentes
renovables
EneI'Greeﬂ POW?I‘ 100,00
Brasil Participacbes %
Ltda Y °
Enel Green Real .. Enel Green Power
Power Joana Niteroi Brasil 135.459.530, Brasilefi Plantas edlicas Integracio Brasil Participaces 98,89 100%
P 00 n global %
Edlica S.A o Ltda Y
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 1,11%
Y
Produccion y
ENEL GREEN Real ‘éflgtral,ie intearacie  EN€! Green Power 99.90
POWER LAGOA Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi erg 9 Brasil Participaces ' 100%
eléctrica de n global %
DO SOL 01 S.A. o} LtdaY
fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccién y
ENEL GREEN Real venta’de .. Enel Green Power
. . .~ energia Integracio . L 99,90
POWER LAGOA Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi cléctrica de n global Brasil Participacbes % 100%
DO SOL 02 S.A. 0 9 Ltda Y °
fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccioén y
ENEL GREEN Real ‘e’f]re‘tral,‘;e Intearacic  EN€! Green Power 99.90
POWER LAGOA Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi eléct?ica de . Igbal Brasil Participagoes &y 100%
DO SOL 03 SA. 0 9 Ltda Y °
fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccioén y
ENEL GREEN Real Zﬁ?ra.'ie intearacie  EN€! Green Power 99.90
POWER LAGOA Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi erg 9 Brasil Participaces ' 100%
eléctrica de n global %
DO SOL 04 S.A. o f LtdaY
uentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccion de
Enel Green ' . Real. _ energia Integracio EneI'Green Pow~er 99.90
Power Lagoa do Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de n alobal Brasil Participagbes % 100%
Sol 05 S.A o] fuentes 9 Ltda Y 0
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%

Y
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%
tenenc

Método iade
. o .
NO”.‘bre Domicilio Nacion Cap'|ta| Moned Activos de . Poseida por accion % tenencia
sociedad social a consolid es total
acion .
ordina
rias
Produccién de
Enel Green Real energia Intearacié Enel Green Power 99.90
Power Lagoa do Teresina Brasil 1.000.000,00 Brasilefi eléctrica de n Igbal Brasil Participaces ' % 100%
Sol 06 S.A 0 fuentes 9 Ltda Y 0
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccion de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
. . o e Integracio . R 99,90
Power Lagoa do Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de n alobal Brasil Participagbes % 100%
Sol 07 S.A o} fuentes 9 Ltda'Y 0
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccién de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
. . S D Integracio : o 99,90
Power Lagoa do Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de n alobal Brasil Participaces % 100%
Sol 08 S.A 0 fuentes 9 Ltda 'Y
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccién de
Enel Green Real energia Intearacié Enel Green Power 99.90
Power Lagoa do Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de n Igbal Brasil Participa¢es ' % 100%
Sol 09 S.A 0 fuentes 9 Ltda 'Y
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Eg\?vle?rLea%r:)a 1l Real Integracio Enel Green Power 99,90
. . I . . S , 0
Participacdes Niterdi Brasil 1.000,00 Brasilefi Holding n global Brasil Participa¢es % 100%
o Ltda 'Y
S.A.
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green
Real .. Enel Green Power
Power Lagoa Il o6 Brasil 1.000,00 Brasilefi Holding Integracio g - i\ participacdes 99,90 100%
Participacdes n global %
o} Ltda 'Y
S.A.
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green
Izg\;tvi?::pl_aaggc”)oeas Real Integracio Enel Green Power 99,90
. . I . . A , 0
S.A. (Antiga Enel Niterdi Brasil 1.000,00 Brasilefi Holding n global Brasil Participaces % 100%
o} Ltda 'Y
Green Power
Projetos 45 S.A.)
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccién de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
Power Manicoba  Niterdi Brasil 90.722.530,0 Brasilefi eléctrica de Integracio Brasil Participaces 99,20 100%
- 0 n global %
Edlica S.A. 0 fuentes Ltda Y
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,80%

Y
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Produccién de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
Power Modelo | Niterdi Brasil 132'642'00006 Brasilefi eléctrica de Lnteigtr)e;clzlo Brasil Participaces 100’?,9 100%
Eolica S.A. 0 fuentes 9 Ltda Y 0
renovables
Produccion de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
Power Modelo Il Niteréi Brasil 117‘142‘00000‘ Brasilefi eléctrica de InntFigtr)leo Brasil Participacbes 100,(3;) 100%
Edlica S.A. o} fuentes 9 Ltda'Y 0
renovables
Produccién de
Enel Green Real energia Enel Green Power
Power Morro Do S . 280.286.323, oo €19 Integracio . A 100,00
. o Niteroi Brasil Brasilefi eléctrica de Brasil Participa¢des 100%
Chapéu | Edlica 91 n global %
o] fuentes Ltda Y
S.A.
renovables
Produccion de
Enel Green Real energia Enel Green Power
Power Morro Do N . 235.992.413, S gl Integracio . A 100,00 o
Chapéu li Eélica Niteroi Brasil o5 Brasilefi eléctrica de n global Brasil Participa¢es % 100%
0 fuentes Ltda 'Y
SA.
renovables
Produccion de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
Power Mouréo Niteroi Brasil 25.600.100,0 Brasilefi eléctrica de Integracio Brasil Participacdes 100,00 100%
0 n global %
S.A. o} fuentes Ltda 'Y
renovables
Enel Green . Republic Délar i
., Ciudad de ; Integracio  Enel Green Power 99,97 o
Power Panama, Panama ade ) 3.001,00 E_stadou Holding n global SpA. Y % 100%
S.R.L. Panaméa nidense
Energia Y Servicios o
South America Spa Y 0,03%
Enel Green Produccion de
Power -  123.350.100, Redl  energia Integraci =ne! Green Power 100,00
Niteroi Brasil Brasilefi eléctrica de Brasil Participaces 100%
Paranapanema 00 n global %
o} fuentes Ltda 'Y
S.A.
renovables
Enel Green Real .. Enel Green Power
Power Pau Ferro Niteroi Brasil 127.424.000, Brasilefi Plantas edlicas Integracio Brasil Participacbes 98,79 100%
o 00 n global %
Edlica S.A o} Ltda 'Y
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 1,21%
Y
Enel Green Power Pau o
Ferro Edlica S.A 0,00%
Enel Green Real Enel Green Power
Power Pedra Do N . 189.519.527, . . Integracio . L 98,90 o
Gerénimo Edlica Niteroi Brasil 57 Brasilefi Plantas edlicas n global Brasil Participacdes % 100%
o} Ltda 'Y
SA
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 1,10%
Y
Produccién de
Enel Green San Miquel Peri 973.213.507, soL er:éecrtgrli?a de Integraci6 Enel Green Power 100,00 100%
Power Peril SAC 9 00 ; nglobal  S.p.A.Y % °
uentes
renovables
Energia Y Servicios o
South America Spa Y 0,00%
Enel Green Real .. Enel Green Power
Power Primavera Niteréi Brasil 143.674.900, Brasilefi Plantas edlicas Integracio Brasil Participages 99,00 100%
- 01 n global %
Edlica S.A o} Ltda 'Y
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 1,00%

Y
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Enel Green Produccién
Power Salto venta de y
Apiacas SA(ex . 274.420.832, R€  cnergia Integraci¢ =ne! Green Power 100,00
Enel Green Niteréi Brasil Brasilefi P Brasil Participagbes 100%
00 eléctrica de n global %
Power o} f Ltda'Y
uentes
Damascena renovables
Edlica S.A))
Produccién de
Enel Green Real energia Enel Green Power
Power Séo S . 91.300.000,0 S gl Integracio . L 100,00
A Niteréi Brasil Brasilefi eléctrica de Brasil Participa¢es 100%
Abrado Edlica 0 n global %
0 fuentes Ltda Y
SA.
renovables
ENEL GREEN
POWER SAO Produccion y
GONGALO 07 Real venta de Enel Green Power
S-A. (antigua Teresina Brasil 121.600.480, Brasilefi energia Integraci Brasil Participaces 100,00 100%
ENEL GREEN 0 eléctrica de nglobal oo pag %
POWER fuentes
PROJETOS 42 renovables
S.A)
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green Produccion y
Power Séo venta de
Gongalo 08 S.A . . 113.710.396, Reall ~ energia Integracio EneI_Green _Pow~er 100,00
. Teresina Brasil Brasilefi P Brasil Participaces 100%
(antigua Enel 00 eléctrica de n global %
o Ltda 'Y
Green Power fuentes
Projetos 43 S.A.) renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green Produccion y
Power Séo Real venta ’de L
Goncalo 1S.A.  Teresina Brasi  147676.000, g giler ENeTgia Integracio Ao Energia Ltda. Y~ 0,00% 100%
: 00 eléctrica de n global
(antigua Egp 0 f
] uentes
Projetos X)
renovables
Enel Green Power
Brasil Participacbes 100’?,9
Ltda Y 0
Enel Green Produ:(:iuon y
Power Séo Real venta’ € i
Gongalo 10 S.A.  Teresina Brasi 184436528, p e Energia INtegracio Ao Energia Ltda. Y 0,00% 100%
) 00 eléctrica de n global
(antigua Egp o} f
Projetos Xv) uentes
renovables
Enel Green Power
Brasil Participacbes 100’?,?
Ltda Y ’
Enel Green Produccioén y
Power Séo venta de
Gongalo 11 S.A. . . 129.375.630, Real. ~ energia Integracio EneI'Green Pow~er 100,00
’ Teresina Brasil Brasilefi P Brasil Participagbes 100%
(antigua Enel 00 o eléctrica de n global Ltda Y %
Green Power fuentes
Projetos 44 S.A)) renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
ENEL GREEN Produccién y
POWER SAO Real venta de Enel Green Power
GONGALO 12 Teresina Brasil 100.619.590, Brasilefi energia Integraci6 Brasil Participaces 100,00 100%
S.A. (antigua 00 o eléctrica de n global Ltda Y pac % 0
ENEL GREEN fuentes
POWER renovables
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PROJETOS 22
S.A)

0,00%

Enel Green
Power Séo
Gongalo 14

100,00 100%

0,00%

Enel Green
Power Séo
Gongalo 15

100,00 100%

0,00%

Enel Green
Power Séo
Gongalo 17 S.A

100,00

% 100%

0,00%

ENEL GREEN
POWER SAO
GONCALO 18
S.A (antigua
ENEL GREEN
POWER
VENTOS DE

SANTA ANGELA

13 S.A)

100,00 100%

0,00%

Enel Green
Power Séo
Gongalo 19 S.A

100,00

0
% 100%

0,00%

Enel Green
Power Séo
Gongalo 2 S.A.
(antigua Egp
Projetos Xi)

Método
de .
consolid Poseida por
acion
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda
Y
.. Enel Green Power
Integracio . PP
n global Brasil Participacbes
Ltda Y
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda
Y
.. Enel Green Power
Integracio i . ~
n global Brasil Participagdes
Ltda 'Y
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda
Y
.. Enel Green Power
Integracio . P
n global Brasil Participacbes
Ltda Y
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda
Y
Intearacio Enel Green Power
n Igbal Brasil Participacbes
9 Ltda Y
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda
Y
.. Enel Green Power
Inm?g{)aa?'o Brasil Participacbes
9 Ltda Y
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda
Y
Integracio Alba Energia Ltda. Y
n global

0,00% 100%
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EneI'Greerj Pow~er 100,00
Brasil Participacbes %
Ltda Y 0
Enel Green Produccion y
Power Sdo 105.274.971, Red \éﬁgtraiie Integracio
Gongalo 21 S.A. T 42 Brasilef €19 9 Alba Energia Ltda. Y 0,00% 100%
) 85 eléctrica de n global
(antigua Egp o} f
- : uentes
Projetos Xvi)
renovables
EneI'Greeﬂ POW?I‘ 100,00
Brasil Participacbes %
Ltda Y °
Enel Green Produccion y
Power Sao Real venta ’de L
Gongalo 22 S.A. 189.254.568, g silen SNergia Integracio Ay, Energia Ltda. Y 0,00% 100%
. 03 eléctrica de n global
(antigua Egp o} fuentes
Projetos 30) renovables
EneI_Green _Pow~er 100,00
Brasil Participaces %
Ltda Y ’
Enel Green Produccién y
€ venta de
Power Sdo 278.464.553 Real energia Integracio
Gongalo 3 S.A. L, Brasilef erg| 9 Alba Energia Ltda. Y 0,00% 100%
) 82 eléctrica de n global
(antigua Egp o] f
- = uentes
Projetos Xii)
renovables
EneI_Green _Pow~er 100,00
Brasil Participaces %
Ltda Y °
Enel Green Produm(:jcmn y
Power Séo 162.676.000 Real venta’ € Int L
.676.000, .~ energia ntegracié . o o
Gon_(;alo 4 S.A. 00 Brasilefi cléctrica de n global Alba Energia Ltda. Y 0,00% 100%
(antigua Egp o} f
- uentes
Projetos Xiii)
renovables
Enel Green Power
Brasil Participacbes 100’?,9
Ltda Y 0
Enel Green \Ij:r)l?:gcelon y
Power Séo Real . i
Gongalo 5 S.A. 162.676.000, Brasilefi C/ord'd Integracio Alba Energia Ltda. Y 0,00% 100%
. 00 eléctrica de n global
(antigua Egp o} fuentes
Projetos Xiv) renovables
EneI_Green _Powgr 100,00
Brasil Participaces %
Ltda Y ’
Enel Green Produccién y
Power Séo Real venta de
Gongalo 6 S.A. 165.125.000, Brasilefi ©/ord'd Integracio Alba Energia Ltda. Y 0,00% 100%
(antigua Enel 00 o eléctrica de n global
Green Power fuentes
Projetos 19 Sa) renovables
EneI'Green Powier 100,00
Brasil Participagbes %
Ltda Y 0
Enel Green
Power Séo Real .. Enel Green Power
Gongalo Il 1.000,00 Brasilefi Holding Integracio Brasil Participacdes 99,90 100%
A n global %
Participacdes 0 Ltda Y
SA
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%

Y
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Enel Green
Power Séo
Sgﬂﬁ:?lz oes Real Integracio Enel Green Power 99,90
pag Niteroi Brasil 1.000,00 Brasilefi Holding 9 Brasil Participa¢des ' 100%
S.A. (antigua o n global Ltda Y %
Enel Green
Power Projetos
46 S.A)
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green Real .. Enel Green Power
Power Séo Niteroi Brasil 143'674'90006 Brasilefi Plantas edlicas Lnteigtr)e;clzlo Brasil Participaces 99’?,/?) 100%
Judas Edlica S.A o} 9 Ltda Y
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 1,00%
Y
Enel Green Produccién y
Power Séo
Micael 01 S.A. Real \é?]r;trai(;e Integracio
(antigua Enel Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi 6 9 Ig I Alba Energia Ltda. Y 0,10% 100%
Green Power o eléctrica de n global
I fuentes
Sé&o Gongalo 9
SA) renovables
EneI'Green Pow~er 99,90
Brasil Participacbes %
Ltda Y ’
Enel Green Produccion y
Power Séo Real venta de
Micael 02 S.A. : . .= energia Integracio ' 0 0
(antigua Enel Teresina Brasil 1.000,00 Erasnen cléctrica de n global Alba Energia Ltda. Y 0,10% 100%
Green Power fuentes
Sao Gongalo 13) renovables
Enel Green Power
Brasil Participacbes 99’%/0
Ltda Y °
Enel Green ducci6
Power S&o Produccion y
Micael 03 S.A. Real \écralgtraic;e Integracio
(antigua Enel Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi & 9! d Igb | Alba Energia Ltda. Y 0,10% 100%
Green Power o] ?ecttrlca € n globa
= uentes
2?)(30”@&'0 16 renovables
EneI_Green _Powgr 99.90
Brasil Participaces %
Ltda Y
Enel Green >
Power S&o Produtc:‘cmn y
Micael 04 S.A. Real \é‘ralztraiae Intearacié Enel Green Power 99.90
(antigua Enel Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi ergl 9 Brasil Participaces ' 100%
eléctrica de n global %
Green Power o} fuentes Ltda Y
Sé&o Gongalo 20
SA) renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccion de
Enel Green Real energia Intearacio Enel Green Power 99.90
Power Séo Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de n Igbal Brasil Participagbes ' % 100%
Micael 05 S.A. 0 fuentes 9 Ltda Y 0
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%

Y
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Produccién de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
Power Tacaico Niteroi Brasil 91'634'360’8 Brasilefi eléctrica de Lnteigtr)e;clzlo Brasil Participaces 98’%;1 100%
Edlica S.A o} fuentes 9 LtdaY 0
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 1,16%
Y
Enel Green Real Produccién de Enel Green Power
Power Ventos . . 132.001.000, .~ energia de Integracio . A 100,00
A Teresina Brasil Brasilefi Brasil Participaces 100%
De Santa Angela 00 fuentes n global %
0 Ltda Y
1S.A. renovables
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovéaveis S.AY
Enel Green Produccion de
Power Ventos Real . .. Enel Green Power
De Santa Angela Teresina Brasil 171.001.000, Brasilefi energfa de Integracio Brasil Participacbes 100,00 100%
. 00 fuentes n global %
10 S.A. (antigua o} renovables Ltda 'Y
Egp Projetos 21)
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovaveis S.AY
Enel Green Produccion de
Power Ventos Real . .. Enel Green Power
De Santa Angela Teresina Brasil 185.001.000, Brasilefi energia de Integracio Brasil Participacbes 100,00 100%
. 00 fuentes n global %
11 S.A. (antigua o} renovables Ltda 'Y
Egp Projetos 23)
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovéaveis S.AY
Enel Green
Power Ventos Real Produccion de Enel Green Power
De Santa Angela Teresina Brasil 231.402.554, Brasilefi energia de Integracié Brasil Participa¢es 100,00 100%
14 S.A. (antigua 00 fuentes n global pag %
) o] Ltda 'Y
Egp Projetos renovables
XXiv)
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovéaveis S.AY
Enel Green -
Power Ventos Real Produpcmn de .. Enel Green Power
A . . 182.001.000, .~ energia de Integracio . P 100,00
De Santa Angela Teresina Brasil Brasilefi Brasil Participaces 100%
. 00 fuentes n global %
15 S.A. (antigua o} renovables Ltda Y
Egp Projetos 25)
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovéaveis S.AY
Enel Green -
Power Ventos Real Produpcmn de .. Enel Green Power
A . . 198.001.000, .~ energia de Integracio . A 100,00
De Santa Angela Teresina Brasil Brasilefi Brasil Participaces 100%
A 00 fuentes n global %
17 S.A. (antigua o] renovables Ltda 'Y
Egp Projetos 26)
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovéaveis S.AY
Enel Green Produccién de
Power Ventos Real . .. Enel Green Power
De Santa Angela Teresina Brasil 126.001.000, Brasilefi ccrd'd de Integracio Brasil Participaces 100,00 100%
A 00 fuentes n global %
19 S.A. (antigua 0 renovables Ltda Y
Egp Projetos 27)
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovéaveis S.AY
Produccién de
Enel Green Real energia Enel Green Power
Power Ventos Teresina Brasil 249.650.000, Brasilefi eléctrica de Integracio Brasil Participaces 100,00 100%
De Santa Angela 00 n global %
0 fuentes Ltda Y
2S.A
renovables
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Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovéaveis S.AY
Enel Green Produccion de
Power Ventos . . 126.001.000, Real_ ~ energia de Integracio EneI'Greer} Powgr 100,00
De Santa Angela Teresina Brasil Brasilefi Brasil Participacbes 100%
. 00 fuentes n global %
20 S.A. (antigua o} renovables Ltda'Y
Egp Projetos 28)
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovéaveis S.AY
Enel Green
Power Ventos Real Produccion de Enel Green Power
De Santa Angela . . 113.001.000, .~ energia de Integracio . L 100,00
A Teresina Brasil Brasilefi Brasil Participa¢es 100%
21 S.A. (antigua 00 fuentes n global %
: o} Ltda'Y
Egp Projetos renovables
XXix)
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovaveis S.AY
Enel Green Produccion de
Power Ventos Real energia .. Enel Green Power
De Santa Angela Teresina Brasil 132'001'00006 Brasilefi eléctrica de Inntelgtr)zcl:lo Brasil Participacdes 100’?,/0 100%
3 S.A. (antigua o} fuentes 9 Ltda 'Y 0
Egp Projetos Iv) renovables
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovéaveis S.AY
Enel Green Produccién de
Power Ventos Real energia Enel Green Power
De Santa Angela . . 132.001.000, S erg| Integracio . L 100,00
) Teresina Brasil Brasilefi eléctrica de Brasil Participa¢es 100%
4 S.A. (antigua 00 n global %
p 0 fuentes Ltda 'Y
Egp Projetos
H renovables
Seis)
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovaveis S.AY
Enel Green Produccioén de
Power Ventos Real energia Enel Green Power
De Santa Angela Teresina Brasil 132.001.000, Brasilefi eléctrica de Integracio Brasil Participacbes 100,00 100%
5 S.A. (antigua 00 n global %
: o} fuentes Ltda 'Y
Egp Projetos renovables
Sete)
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovéaveis S.AY
Enel Green -
Produccién de
Power Ventos Real energia Enel Green Power
De Santa Angela . . 132.001.000, S erg| Integracio . A 100,00
) Teresina Brasil Brasilefi eléctrica de Brasil Participacdes 100%
6 S.A. (antigua 00 n global %
) 0 fuentes Ltda 'Y
Egp Projetos
: renovables
Oito)
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovéaveis S.AY
Enel Green Produccién de
Power Ventos Real energia .. Enel Green Power
De Santa Angela Teresina Brasil 106.001.000, Brasilefi eléctrica de Integracio Brasil Participaces 100,00 100%
) 00 n global %
7 S.A. (antigua 0 fuentes Ltda Y
Egp Projetos Ix) renovables
Ventos De Santa
Esperancga Energias 0,00%
Renovéaveis SA'Y
Enel Green Produccién de
Power Ventos Real . .. Enel Green Power
De Santa Angela Teresina Brasil 132.001.000, Brasilefi ccrd'd de Integracio Brasil Participaces 100,00 100%
. 00 fuentes n global %
8 S.A. (antigua 0 renovables Ltda Y

Egp Projetos 18)
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Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovéaveis S.AY
Eg\?vle?(?eer:los Real Produccion de Enel Green Power
De Santa Angela Teresina Brasil 185.001.000, Brasilefi co'd'd de Integracio Brasil Participacbes 100’?,0 100%
9 S.A. (antigua 00 o} fuentes n global Ltda'Y %
. renovables
Egp Projetos 20)
Ventos De Santa
Angela Energias 0,00%
Renovéaveis S.AY
Enel Green
ggwsee;n\t/aer)ltr?gsjela Real Produccion de Enel Green Power
ACL 12 (antigua Teresina Brasil 105.001.000, Brasilefi co'd'd de Integracio Brasil Participacbes 100’?,0 100%
Enel Green 00 o fuentes n global Ltda Y %
A renovables
Power Projetos
36)
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green
Power Ventos
De Santa Angela Real Produccion de Enel Green Power
Acl 13 S.A (nova Teresina Brasil 105.001.000, Brasilefi energia de Integracié Brasil Participa¢es 100,00 100%
Denominacéo 00 o fuentes n global Ltda Y %
Da Enel Green renovables
Power Projetos
Xvii S.A)
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green
Power Ventos
De Santa Angela Produccién de
Acl 16 S.A (nova . . 105.001.000, Reall ~ energia de Integracio EneI_Green _Pow~er 100,00
s Teresina Brasil Brasilefi Brasil Participacdes 100%
Denominagéo 00 o fuentes n global Ltda Y %
Da Enel Green renovables
Power Projetos
38S.A)
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green
Power Ventos Produccion y
De Santa Angela venta de
Acl 18 S.A. Real . .. Enel Green Power
(nova Teresina Brasil 105'001'00006 Brasilefi C/ord'd Integracio Brasil Participaces 100,00 100%
N eléctrica de n global %
Denomllnégao o} fuentes Ltda 'Y
Da Enel Green
Power Projetos renovables
47 S.A)
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green
Power Ventos
Ee Santa 08 Real Produccién de Enel G =
SA T Niterdi Brasi 110200000, SR . energia de Integracio e e e 100,00 100%
S 00 fuentes n global pag % 0
(denominacion 0 renovables Ltda Y
actual de Enel
Green Power
Projetos 34 Sa)
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%

Y
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Enel Green Produccion
Power Ventos venta de y
De Santa Real eneraia Intearacié Enel Green Power 99.90
Esperanga 1 Niteroi Brasil 1.000,00 Brasilefi 19 9 Brasil Participagdes ’ 100%
: eléctrica de n global %
S.A. (antiga EGP o f Ltda Y
uentes
Fonte dos renovables
Ventos 1 S.A))
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green
Power Ventos
De Santa Real Produccion de Enel Green Power
Esperanga 13 S . 147.000.000, .~ energia de Integracio . L 100,00
E Niteréi Brasil Brasilefi Brasil Participa¢es 100%
(denominacion 00 fuentes n global %
o} Ltda Y
actual de Enel renovables
Green Power
Projetos 33 S.A))
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green Produccion de
Power Ventos Real P .. Enel Green Power
De Santa Niterdi Brasil 202.100.000, Brasilefi Cnerd'a de Integracio Brasil Participa¢es 100,00 100%
00 fuentes n global %
Esperanga 15 o Ltda 'Y
SA renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green
Power Ventos Real Produccion de Enel Green Power
De Santa Niteroi Brasi 183700000, g e Energiade Integracio g, sl participacoes 100,00 100%
Esperanca 16 00 o fuentes n global Ltda Y %
S.A. (antiga EGP renovables
Projetos 35 S.A))
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green
Power Ventos Real Produccion de Enel Green Power
De Santa Niterdi Brasii 183700000, g e Energiade Integracio g sl participacoes 100,00 100%
Esperanga 17 00 o fuentes n global Ltda Y %
S.A. (antiga EGP renovables
Projetos 31 S.A)
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green
Power Ventos Real Produccion de Enel Green Power
De Santa Niterdi Brasii 202100000, g e Energiade Integracio g sl participacoes 100,00 100%
Esperanga 21 00 o fuentes n global Ltda Y %
S.A. (antiga EGP renovables
Projetos 37 S.A))
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green
Power Ventos Produccion de
De Santa N . 202.100.000, Real_ ~ energia de Integracio EneI'Green Pow~er 100,00
Niterdi Brasil Brasilefi Brasil Participagbes 100%
Esperanga 22 00 o fuentes n global Ltda Y %
S.A. (antiga EGP renovables
Projetos 39 S.A)
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green
Power Ventos Produccion de
De Santa . 110.200.000, 1€ energia de Integracie =ne! Green Power 100,00
Salvador Brasil Brasilefi Brasil Participages 100%
Esperanga 25 00 o fuentes n global Ltda Y %
S.A. (antiga EGP renovables

Projetos XL S.A.)
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Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green
Power Ventos Real Produccioén de Enel Green Power
De Santa L . 202.100.000, .~ energia de Integracio . L 100,00 o
Esperanca 26 Niteroi Brasil 00 Brasilefi fuentes n alobal Brasil Participacdes % 100%
p ¢ o 9 Ltda Y
S.A. (antiga EGP renovables
Projetos 41 S.A))
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green Power
Ventos De Santa
Esperanga 26 S.A. 0,00%
(antiga EGP Projetos 41
S.A
Enel Green Produccion de
Power Ventos de Niteréi Brasil 1.000.00 geal_l ~ energia de Integracio gneI'IGPreen Pow~er 99,90 100%
Santa Esperanca iteréi rasi .000, rasilefl ¢ o otes n global rasil Participagdes % ()
o] Ltda Y
3S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green Produccion
Power Ventos de venta de y
Santa Esperanca Real energia Integracio Enel Green Power 99.90
7 S.A. (antigua Niterdi Brasil 1.000,00 Brasilefi léctrica d lobal Brasil Participa¢es ' % 100%
Enel Green o glectrica de n globa Ltda Y 0
Power Lagedo fuentes |
Alto S.A) renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green
Power Ventos
De Santa
EZﬂieé;)r;%%es L . Reall . Integracio EneI_Green Power 99,90
SA Niteroi Brasil 1.000,00 Brasilefi Holding n global Brasil Participaces ’% 100%
(denominacion ° Ltda'y
actual de Enel
Green Power
Cumaru 06 S.A.)
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccion y
Enel Green venta de
Power Ventos de Niteréi Brasil 1.000.00 FBQeaI_I ~ energia Integracio S”e'.IGFZeef‘ Pow~er 99,90 100%
Santo Orestes 1 iteréi rasi .000, rasilefl < trica de n global rasil Participacdes % o
o Ltda Y
S.A. fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccién y
Enel Green venta de
Power Ventos de .. .. i 000.00 Real.l ~ energia Integracio EneI'IGreep Pow~er 99,90 009
Santo Orestes 2 Niteroi Brasi 1. , Brasilefi eléctrica de n global Brasil Participagdes % 100%
o] Ltda Y
S.A. fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%

Y
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Enel Green Real Produccion de Enel Green Power
Power Ventos de . . 138.001.000, .~ energia de Integraci6 . L 100,00
= Teresina Brasil Brasilefi Brasil Participacbes 100%
Sé&o Roque 01 00 fuentes n global %
o Ltda Y
S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green Real Produccioén de Enel Green Power
Power Ventos de . . 138.001.000, .~ energia de Integracio . A 100,00
= Teresina Brasil Brasilefi Brasil Participa¢des 100%
Sao Roque 02 00 fuentes n global %
o] Ltda Y
S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Produccién de
Enel Green .
Power Ventos de . . Reall energia Integracio EneI_Greer_1 Power 99,90
S0 Roque 03 Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de n alobal Brasil Participaces ' o 100%
q 0 fuentes 9 Ltda Y 0
S.A.
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green Real Produccién de Enel Green Power
Power Ventos de . . 138.001.000, .~ energia de Integracio . o 100,00
= Teresina Brasil Brasilefi Brasil Participacdes 100%
Sao Roque 04 00 o fuentes n global Ltda Y %
S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green Produpcmn de
Power Ventos de . . Reall energia Integracio EneI_Green Power 99,90
S0 Roque 05 Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de n alobal Brasil Participaces ' % 100%
q 0 fuentes 9 Ltda Y 0
S.A.
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green Produccion de
Power Ventos de . . Reall energia de Integracio EneI_Green _Power 99,90
= Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi Brasil Participaces ' 100%
Sao Roque 06 o fuentes n global Ltda Y %
S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green Produpcmn de
Power Ventos de . . Reall energia Integracio EneI_Green Power 99,90
S0 Roque 07 Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi eléctrica de n alobal Brasil Participaces ' o 100%
q 0 fuentes 9 Ltda Y 0
S.A.
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green Real Produccion de Enel Green Power
Power Ventos de . . 138.001.000, .~ energia de Integracio . LS 100,00
= Teresina Brasil Brasilefi Brasil Participagbes 100%
Sao Roque 08 00 o fuentes n global Ltda Y %
S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green Produccion de
Power Ventos de . . 138.001.000, Real_ ~ energia de Integracio EneI'Greep Eow~er 100,00
= Teresina Brasil Brasilefi Brasil Participa¢tes 100%
Séo Roque 11 00 fuentes n global %
o] Ltda Y
S.A. renovables
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Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green Produccion de
Power Ventos de Real energia de Integracié Enel Green Power 99,90
= Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi 9 9 Brasil Participacbes ' 100%
Sé&o Roque 13 fuentes n global %
o} Ltda Y
S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green Real Produccioén de Enel Green Power
Power Ventos de . . 138.001.000, .~ energia de Integracio . A 100,00
= Teresina Brasil Brasilefi Brasil Participa¢des 100%
Sao Roque 16 00 fuentes n global %
o] Ltda Y
S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green Real Produccion de Enel Green Power
Pgwer Ventos de Teresina Brasil 138.001.000, Brasilefi energia de Integracio Brasil Participacdes 100,00 100%
Sé&o Roque 17 00 fuentes n global %
o Ltda Y
S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green Real Produccion de Enel Green Power
Power Ventos de Teresina Brasil 138.001.000, Brasilefi energia de Integracio Brasil Particinacies 100,00 100%
Sé&o Roque 18 00 fuentes n global pag %
o] Ltda Y
S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel Green Produccién de
Power Ventos de . . Reall ~ energia de Integraci6 EneI_Green Powgr 99,90
= Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi Brasil Participacdes 100%
Sé&o Roque 19 fuentes n global %
o Ltda Y
S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green Produccion de
Power Ventos de . i Real_l ~ energia de Integracio EneI_IGreen Pow§r 99,90 o
S#o Roque 22 Teresina Brasi 1.000,00 Brasilefi fuentes n global Brasil Participagdes % 100%
o Ltda Y
S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green Real Produpcmn de  Enel Green Power
Power Ventos de . . .~ energia de Integracio . A 99,90
= Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi Brasil Participacdes 100%
Sé&o Roque 26 o fuentes n global Ltda Y %
S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Enel Green Real Produccion de Enel Green Power
Pgwer ventos de Teresina Brasil 1.000,00 Brasilefi energia de Integracio Brasil Participaces 99,90 100%
Sao Roque 29 fuentes n global %
o] Ltda Y
S.A. renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccion de
Enel Green Real energia .. Enel Green Power
Power Zeus Il - Niterdi Brasil 144'639'9%06 Brasilefi eléctrica de Inntpig:)egclzlo Brasil ParticipagGes 100’?,? 100%
Delfina 8 S.A. o] fuentes 9 Ltda Y 0
renovables

94



Método

%
tenenc

) iade .
NO”.‘bre Domicilio Nacion Cap'|ta| Moned Activos de . Poseida por accion % tenencia
sociedad social a consolid es total
acion .
ordina
rias
Produccién de
Enel Green Real energia Intearacié Enel Green Power 100.00
Power Zeus Sul  Salvador Brasil 6.986.993,00 Brasilefi eléctrica de 9 Brasil Participaces ' 100%
n global %
1 Ltda. 0 fuentes Ltda Y
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Produccion y
Enel Green Real \éir;trai(;e Intearacié Enel Green Power 99.90
Power Zeus Sul  Niterdi Brasil 1.000,00 Brasilefi erg 9 Brasil Participaces ' 100%
eléctrica de n global %
2S.A. 0 Ltda Y
fuentes
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,10%
Y
Produccion de
. Republic Doélar energia i
Enel Solar, Ciudad fie ade 10.100,00 Estadou eléctrica de Integraci6 Enel Grfaen Power 99,01 100%
S.R.L. Panaméa . : n global Panamé, S.R.L. Y %
Panaméa nidense fuentes
renovables
Energia Y Servicios o
South America Spa Y 0.99%
Produccién de
~ Real energia .. Enel Green Power
Enel Sp!ugoes Niteroi Brasil 42.863.000,0 Brasilefi eléctrica de Integracio Brasil Participacdes 100,00 100%
Energéticas Ltda 0 n global %
0 fuentes Ltda 'Y
renovables
Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Enel SolucGes o
Energéticas Ltda Y 0,00%
Real - .. Enel Green Power
Enelpower Do N . .~ Ingenieria del Integracio . L 100,00 o
Brasil Ltda Niteréi Brasil 5.068.000,00 Brasilefi sector eléctrico  n global Brasil Participacbes % 100%
o Ltda 'Y
Energia Y Servicios o
South America Spa Y 0,00%
Produccién de
Energética San Miquel Peri 6.463.000.00 SOL zlr:é?:rt?i?a de Integraci6 Enel Green Power Peru 100,00 100%
Monzoén S.A.C. 9 e f n global SACY % 0
uentes
renovables
Energia Y Servicios o
South America Spa Y 0,00%
Marketing y
Energia Global Col6n servicios L
Operaciones San José Costa 10.000,00 Costarri relacionados Integracio . Enel Green Power 100,00 100%
Rica P n global Costa Rica S.A. Y %
S.R.L cense con la energia
eléctrica
. . Produccion de
Energ[a Y Santiago de . 144.290.951, Dolar energia de Integraci6 Enel Green Power
Servicios South . Chile Estadou 4,09% 100%
: Chile 73 fuentes n global SpA.Y
America Spa nidense
renovables
95,91
%
Fotons de Santo ProdUFC|0n de
Anchieta - . Real energia Integraci Cne! Green Power 100,00
; Niter6i - RJ Brasil 577.000,00 Brasilefi eléctrica de Brasil Participaces ' 100%
Energias n global %
. 0 fuentes Ltda Y
Renovaveis S.A.
renovables
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Produccioén de
Generadorade  Ciudad de Guatem  16.261.697,3 Quetzal energia Integraci6 Enel Green Power
A Guatem eléctrica de 1,00% 100%
Occidente, Ltda. Guatemala ala 3 n global Guatemala, S.A. Y
alteco fuentes
renovables
Enel Green Power 99,00
SpA.Y %
Produccioén de
Generadora . Republic Délar energia .
Edlica Alto Ciudad ’de ade 10.100,00 Estadou eléctrica de Integracio . Enel Grfeen Power 99,01 100%
Panama . ; n global Panama, S.R.L. Y %
Pacora, S.R.L. Panama nidense fuentes
renovables
Energia Y Servicios o
South America Spa Y 0.99%
Produccioén de
. tzal energia .
Generadora Ciudad de Guatem Que P Integraci6 Enel Green Power
) 3.820.000,00 Guatem eléctrica de 0,01% 100%
Montecristo, S.A. Guatemala ala alteco fuentes n global Guatemala, S.A. Y
renovables
Enel Green Power 99,99
S.pA.Y %
Produccion de
. Republic Délar energia L
Generadora Ciudad de Py Integraci6 Enel Green Power 99,01 o
Solar Tolé, S.R.L Panama ade . 10.100.00 E_stadou eléctrica de n global Panama, S.R.L. Y % 100%
Panama nidense fuentes
renovables
Energia Y Servicios o
South America Spa Y 0,99%
Marketing y
Colén servicios
Globyte SA.  Sandosé <051 891.000,00 Costarri relacionados - Enel Green Power 9,09% 9%
Rica P Costa Rica S.A. Y
cense con la energia
eléctrica
Produccioén y
Real .. Enel Green Power
Isamu Ikeda Niter6i Brasii 0744757 pragiler Venta de INtegracio g asii participacdes 100,00 100%
Energia S.A 7 energia n global %
o P Ltda Y
eléctrica
Produccion de
. Real energia .. Enel Green Power
iﬁ; Energia CONCEICAO Brasil 4.107.097,00 Brasilefi eléctrica de Inntelgtr)aaclzlo Brasil Participacbes 100’?,? 100%
DO JACUIPE 0 fuentes 9 Ltda Y °
renovables
Produccion de
. . Republic Dolar energia .
iggﬂu\;t/o Sc})AIar g;’nd:rg;e ade 10.000,00 Estadou eléctrica de Innteigga;lo Egﬁ;?nfeg g(iW$’ 100’%9 100%
A Panama nidense fuentes 9 Ut 0
renovables
Produccion de
Llano Sanchez . Republic Délar energia i
Solar Power Ciudad ,de ade 10.020,00 Estadou eléctrica de Integraci6  Enel Gr,een Power 99,80 100%
Panama . ; n global Panama, S.R.L. Y %
One, S.R.L Panama nidense fuentes
renovables
Energia Y Servicios o
South America Spa Y 0,20%
Produccion y
Parque Edlico Real \e/?]r;trai(;e Intearacio Enel Green Power 10000
Palmas Dos Salvador Brasil 4.096.626,00 Brasilef eléctgrlica de n Igbal Brasil Participaces ' % 100%
Ventos Ltda 0 9 Ltda Y 0
fuentes
renovables
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Enel Green Power
Desenvolvimento Ltda 0,00%
Y
Peso Produccion de
Parque S_olar San S_alvador Argentin 500.000,00 Argenti energia de Integracié Enel G_reen Power 95,00 100%
Cauchari lv Sa de Jujuy a no fuentes n global Argentina Sa 'Y %
renovables
Energia Y Servicios o
South America Spa Y 5.00%
Produccién de
Col6n energia L
PH Chucés S.A. San José Costa 100.000,00 Costarri eléctrica de Integracio - Enel Green Power 40,31 65%
Rica n global Costa RicaS.A. Y %
cense fuentes
renovables
Energia Y Servicios 24,69
South America Spa Y %
Produccion de
Colén energia i
PH Don Pedro 4 Costa ; Aniri Integracio  Enel Green Power 33,44 o
SA. San José Rica 100.001,00 Costarri eléctrica de n global Costa Rica SA. Y % 33%
cense fuentes
renovables
Produccion de
- Coldn energia o
PH Guacimo 5 Costa : P Integraci6  Enel Green Power 65,00 o
SA. San José Rica 50.000,00 Costarri eléctrica de n global Costa Rica SA. Y % 65%
cense fuentes
renovables
Produccion de
. . Colén energia i
PH Rio Volcan 4 Costa ; Aniri Integracio  Enel Green Power 34,32 o
SA. San José Rica 100.001,00 Costarri eléctrica de n global Costa Rica SA. Y % 34%
cense fuentes
renovables
Produccion y
. Real .. Enel Green Power
Primavera o . 36.965.444,6 . o ventade Integracio . S 100,00 o
Energia S.A Niteroi Brasil 4 Brasilefi energia n global Brasil Participacbes % 100%
o} D Ltda 'Y
eléctrica
Produccioén de
. Republic Dolar energia i
Progreso Solar  Ciudad de i Integracio  Enel Green Power 100,00 o
25MW. SA. Panama ade ) 10.000,00 E_stadou eléctrica de n global Panama, S.R.L. Y % 100%
Panaméa nidense fuentes
renovables
Proyectos Y
: i .. Enel Green Power
Soluciones : . Produccion de  Integracio s . 99,90 o
Renovables San Miguel Pera 1.000,00 SOL energia n global Partecipazioni Speciali % 100%
Srl
S.AC.
Energia Y Servicios o
South America Spa Y 0,10%
. . Real Produccién de .. Enel Green Power
glf“ara Energia Niteroi Brasil 13'766'118’2 Brasilefi energia Innteiglr)aa?o Brasil Participacdes 100’%9 100%
: 0 eléctrica 9 Ltda Y 0
Produccién de Enel
. Quetzal energia Green
Renovables de Ciudad de Guatem  1.924.465.60 P L Power
Guatem eléctrica de Integracion global 0,01%
Guatemala, S.A. Guatemala ala 0,00 Guatem
alteco fuentes
ala, S.A.
renovables vy
Enel Green Power 99,99
Sp.A.Y %
Socibe Energia 1oso0s2 Real  LDEgOnY Integracio el Green Power 100,00
e . .969.032, . . A , 0
SA Niterdi Brasil 5 Brasilefi energia n global Brasil Participaces % 100%
0 o Ltda Y
eléctrica
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Produccioén de
. Quetzal energia L
Tecnoguat, S.A. Ciudad de Guatem  30.948.000,0 Guatem  eléctrica de Integraci6 Enel Green Power 75,00 75%
Guatemala ala 0 n global SpA.Y %
alteco fuentes
renovables
Produccion de
Transmisora de . Quetzal energia i
Energia Ciudad de Guatem  233.561.800, Guatem eléctrica de Integraci6 Enel Green Power 0,00% 100%
Guatemala ala 00 n global Guatemala, S.A. Y
Renovable, S.A. alteco fuentes
renovables
Enel Green Power 100,00
SpA.Y %
Generadora o
Montecristo, S.A. Y 0,00%
Ventos De Santa Real Produccion de .. Enel Green Power
. S . - . Integracio . A 100,00
Angela Energias  Niter6i Brasil 7.315.000,00 Brasilefi energia n alobal Brasil Participagbes % 100%
Renovaveis S.A 0 eléctrica 9 Ltda Y 0
Ventos De Santa Produccion de
Esperanga Real energia de Integraci6 Enel Green Power 100,00
N . I . S , 0
Energias Niterdi Brasil 4.727.414,00 Brasilefi fuentes n global Brasil Participa¢es % 100%
L o Ltda Y
Renovaveis SA renovables
VENTOS DE Produccion de
SANTO Real energia Enel Green Power
ORESTES Maracanau Brasil 1.754.031,00 Brasilefi eléctrica de Integracio Brasil Participacbes 100,00 100%
ENERGIAS o fuentes n global Ltda Y %
RENOVAVEIS renovables
S/IA
Produccién de
Ventos de S&o Real energia .. Enel Green Power
) , . o P Integracio . s 100,00
Roque Energias Maracanau Brasil 9.988.722,00 Brasilefi eléctrica de Brasil Participaces 100%
P n global %
Renovaveis S.A. 0 fuentes Ltda Y
renovables
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